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Tilintarkastuskertomus

Outokumpu Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatdksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitdmme, etta

e konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatoésstandardien (IFRS-
tilinpaatosstandardit) mukaisesti

e tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun liséraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Outokumpu Oyj:n (y-tunnus 0215254-2) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2023.
Tilinpaatos sisaltaa:

e konsernin tuloslaskelman, konsernin laajan tuloslaskelman, konsernitaseen, konsernin rahavirtalaskelman,

laskelman konsernin oman paaoman muutoksista ja konsernitilinpaatoksen liitetiedot, jotka sisaltavat
olennaisen tilinpaatoksen laatimisperiaatteita koskevan informaation ja muuta selittdvaa informaatiota

e emoyhtion tuloslaskelman, emoyhtion taseen, emoyhtion rahavirtalaskelman ja emoyhtion tilinpaatoksen
liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndésten mukaisia,
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emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 2.3.

Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

e Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: 35 miljoonaa euroa (2022:
35 miljoonaa euroa)

Olennaisuus

e Konsernitilinpaatdksen tarkastuksen laajuuteen sisaltyi kaikki merkittavat yhtiot
kattaen valtaosan konsernin liikevaihdosta, varoista ja veloista.

f Tilintarkastuksen

% laajuus

e Liikearvon arvostus

e Aineellisten kayttoomaisuushyddykkeiden arvostus

Keskeiset
seikat

e Laskennallisten verosaamisten arvostus Yhdysvalloissa
e Vaihto-omaisuuden arvostus
e Jarjestelmaymparisto ja sisaiset kontrollit

e Tytaryhtibosakkeiden arvostus emoyhtion tilinpdatoksessa

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme madrittineet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta
tilinpaatoksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt
subjektiivisia arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittévat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien
tapahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena olennaista
virheellisyytta. Virheellisyyksié voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia,
jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat
tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaétokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessé kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meita madarittdmaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja
yksittaisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien
vaikutusta tilinpaatokseen kokonaisuutena.



L

- ‘ 3(10)

pwec

Konsernitilinpaatokselle 35 miljoonaa euroa (2022: 35 miljoonaa euroa)
maaritetty olennaisuus

Olennaisuuden maarittamisessa 0.5 % vuoden 2023 liikevaihdosta
kdytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Valitsimme olennaisuuden méaarittdmisen vertailukohteeksi

valinnalle liikevaihdon, koska se on kasityksemme mukaan konsernin
nykyisessa tilanteessa tilinpaatoksen kayttajien kannalta vakaa ja
merkityksellinen suure mitattaessa konsernin tuloksellisuutta ja
suorituskykya. Koska konsernin tuloskehitys ei ole ollut tasainen,
liikevaihtoa voidaan myds kayttaa yleisesti hyvaksyttyna
vertailukohteena. Valitsimme sovellettavaksi prosenttiosuudeksi 0.5
%, joka on tilintarkastusstandardeissa yleisesti hyvaksyttyjen
maarallisten rajojen puitteissa.

Konsernitilinpaitoksen tarkastuksen laajuuden maarittaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta méaérittdessdmme olemme ottaneet huomioon Outokumpu-konsernin rakenteen,
toimialan seka taloudelliseen raportointiin liittyvat prosessit ja kontrollit. Tilintarkastuksen laajuuteen ovat
sisaltyneet valmistustoimintaa harjoittavat yhtiot Suomessa, Ruotsissa, Saksassa, Yhdysvalloissa, Meksikossa,
Iso-Britanniassa ja ltaliassa. Olemme edelld mainituissa yhtidissa suoritettujen tilintarkastustoimenpiteiden seka
konsernin tasolla suorittamiemme lisatarkastustoimenpiteiden kautta hankkineet riittdvan maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konsernin taloudellisista tiedoista kokonaisuutena konsernitilinpaatosta
koskevan lausuntomme perustaksi.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Néma seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeké anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siité, etté johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan sisaltyy
arviointi siité, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

kannalta keskeinen seikka

Liikearvon arvostus
Konsernitilinpdéatoksen liitetiedot 4.1 ja 4.3.

Konsernin liikearvo 31.12.2023 oli 457 miljoonaa
euroa.

Liikearvo testataan vahintaan vuosittain riippumatta
siitd, onko arvonalentumisesta viitteita. Liikearvon
testauksessa kerrytettavissa oleva rahaméaara
perustuu kayttdarvoon, eli rahavirtaa tuottavan
yksikon tulevaisuuden arvioituihin diskontattuihin
nettorahavirtoihin.

Keskeisia kayttoarvolaskelmissa kaytettyja oletuksia
ovat diskonttokorko, terminaaliarvon kasvu,
ruostumattoman teraksen toimitusten globaali kasvu,
perushinnan kehitys, toimitusten maara ja
kayttbomaisuusinvestoinnit.

Liikearvon ma&ara konsernin taseessa on suuri ja sen
arvostukseen liittyy merkittavaa johdon harkintaa.
Naista seikoista johtuen olemme maérittédneet
liikearvon arvostuksen tilintarkastuksen kannalta
keskeiseksi seikaksi.

Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden arvostus
Konsernitilinpdéatoksen liitetieto 4.1.

Konsernin aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden
kirjanpitoarvo 31.12.2023 oli 1.905 miljoonaa euroa.
Yhtion liiketoiminta on varsin paddomavaltaista ja on
olemassa riski, etta aineellisen kayttbomaisuuden

kirjanpitoarvo on liian suuri. Kirjanpitoarvo testataan
osana konsernin arvonalentumistestausta

Liikearvon arvostuksen tarkastuksessa keskityimme
johdon harkintaa edellyttaviin arvioihin. Arvioimme
ndiden asianmukaisuutta seuraavien toimenpiteiden
avulla:

e Testasimme kayttoarvolaskelmissa kaytettyja
menetelmia vertaamalla niita IAS 36
(Omaisuuserien arvon alentuminen) mukaisiin
vaatimuksiin ja tarkastimme laskelmien
matemaattisen oikeellisuuden.

e Arvioimme rahavirtaennusteiden laatimisessa
kaytettya prosessia esimerkiksi vertaamalla
ennusteita hallituksen hyvaksymiin keskipitkan
aikavalin strategisiin suunnitelmiin ja ennusteisiin
sekd testaamalla niiden perustana olevia
keskeisia oletuksia.

e Arvioimme, oliko johdon tekema
herkkyysanalyysi rahavirtaennusteeseen
vaikuttavista keskeisista tekijoista
asianmukainen, tarkastelemalla ndissa
keskeisisséa oletuksissa tapahtuvien muutosten
todennakoisyytta.

e Vertasimme edellisen vuoden
arvonalentumismallissa kaytettyja tilikauden
arvioituja tuloslukuja toteutuneisiin tuloslukuihin
saadaksemme vahvistusta johdon arvioiden
luotettavuudelle.

e PwC:n arvonmé&dritysasiantuntija on arvioinut
kaytetyt diskonttokorot seka soveltuvilta osin
tehnyt vertailuja markkina- ja toimialakohtaisiin
ennusteisiin.

Lisdksi arvioimme, onko konsernitilinpaatoksen
litetiedoissa 4.1 ja 4.3 esitetty asianmukaiset tiedot.

Arvioimme aineellisten
kayttbomaisuushyodykkeiden testauslaskelmissa
kaytetyn menetelman seka naihin liittyvan johdon
harkinnan ja arvioiden asianmukaisuutta.

Suoritimme aineistotarkastustoimenpiteita, joihin
kuului esimerkiksi vuoden aikana hankittujen
hyodykkeiden, vahennysten ja romutusten
tarkastusta sekad kayttbomaisuuden poistojen
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kayttamalla diskontattuihin rahavirtoihin perustuvaa

mallia.

Aineellisten kayttdomaisuushyoddykkeiden arvo
konsernin taseessa on suuri ja sen arvostukseen

liittyy merkittavaa johdon harkintaa. Néista seikoista

johtuen olemme maarittaneet aineellisten
kayttdomaisuushyddykkeiden arvostuksen
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi.

Laskennallisten verosaamisten arvostus
Yhdysvalloissa
Konsernitilinpdétéksen liitetieto 2.6.

Laskennallisten verosaamisten kirjanpitoarvo
31.12.2023 oli 454 miljoonaa euroa, josta 293
miljoonaa euroa liittyy Yhdysvaltoihin.

Laskennallisten verosaamisten osalta johto arvioi,
onko tulevaisuudessa odotettavan verohyddyn
realisoituminen riittdvan todennakoista
laskennallisen verosaamisen kirjaamiseksi.
Laskennallinen verosaaminen kirjataan kaikista
vahennyskelpoisista véliaikaisista eroista siihen
maaraan asti kuin on todennakdista, etta
tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota
vastaan véliaikainen ero voidaan hyddyntaa.

Laskennallisten verosaamisten maara konsernin
taseessa liittyen Yhdysvaltoihin on olennainen,
verosaamisten arviointi edellyttaa harkintaa ja se
perustuu oletuksiin, joihin vaikuttavat odotetut
tulevat markkinaolosuhteet ja liiketoiminnan
kannattavuus Yhdysvalloissa. Naista seikoista
johtuen olemme maarittdneet laskennallisten
verosaamisten arvostuksen Yhdysvalloissa
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi.

Vaihto-omaisuuden arvostus
Konsernitilinpdétéksen liitetieto 4.4.
Vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo 31.12.2023 oli
1.581 miljoonaa euroa.

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai
sitd alempaan nettorealisointiarvoon.

Nettorealisointiarvo on arvioitu myyntihinta
tavanomaisessa

tarkastamista paaasiassa analyyttisten
tarkastustoimenpiteiden avulla.

Tarkastustydomme sisalsi myds aineellisten
kayttoomaisuushyodykkeiden arvostuksen
oikeellisuutta varmistavien kontrollien testausta.

Muodostimme késityksen laskennallisten
verosaamisten kirjaamisprosessista.

Teimme aineistotarkastustoimenpiteitd, joilla
varmensimme, etté laskennalliset verosaamiset on
kirjattu ottaen huomioon kyseisessé maassa
voimassa olevat verolait.

Tarkastustydhomme laskennallisten verosaamisten
arvostuksen osalta osallistui veroasiantuntijoita ja
se siséalsi seuraavia aineistotarkastustoimenpiteita:

e verosaamisen taydellisyyden ja
oikeellisuuden validointi

e verolakien oikean soveltamisen
varmentaminen laskennallisten
verosaamisten hyddyntamiseksi, mukaan
lukien verosaamisten mahdollinen
vanheneminen

e arvioimme yhtion kykya tuottaa riittavaa
verotettavaa tuloa laskennallisten
verosaamisten hyodyntamiseksi. Tama
arvio ottaa huomioon yhtion historiallisen
kannattavuuden ja olosuhteet seka
tulevaisuuden ennusteet

Lisaksi arvioimme, onko konsernitilinpaatoksen
litetiedossa 2.6 esitetty asianmukaiset tiedot.

Tarkastustyohémme kuului vaihto-omaisuuden
arvostuksen oikeellisuutta ja olemassaoloa
varmistavien kontrollien testausta.

Lisaksi tarkastustydhomme sisaltyi muun muassa
seuraavia toimenpiteita:

e Tarkastimme raaka-aineiden hintoja ja
keskeneraisiin tuotteisiin sisaltyvien erien
tuotekustannusten maarittamista.
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liketoiminnassa vahennettyna valmiiksi
saattamisesta ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvilla
arvioiduilla menoilla.

Outokummun merkittavin hyddykehintariski aiheutuu
nikkelin ja muiden seosaineiden hintojen vaihtelusta.
Hinnoittelussa kaytetty seosainelisdmekanismi seka
paivittainen kiinted hinnoittelu pienentavat raaka-
aineen oston ja tuotteen toimitushetken
eriaikaisuudesta aiheutuvaa riskid. Riski on kuitenkin
huomattava, koska tuotannon lapimenoaika on
pidempi, kuin mitd seosainelisamekanismi olettaa ja
paivittdinen kiinted hinnoittelu voi myds toimituksen
ajoittumisesta riippuen poiketa tasté lapimenoajasta.
Koska kaikkien tuotteiden tulevat myyntihinnat eivat
ole tiedossa, merkittdva osa
nettorealisointilaskelmissa kaytetyista tulevista
myyntihinnoista arvioidaan johdon parhaan
nakemyksen perusteella. Nikkelin ja muiden
seosaineiden hinnan vaihteluiden johdosta toteutuvat
myyntihinnat voivat poiketa merkittévasti siitd, mita
nettorealisointiarvon maarittdmisessa on kaytetty.

Vaihto-omaisuuden arvo konsernin taseessa on suuri
ja sen arvostukseen liittyy edella mainittuja riskeja
seka merkittdvaa johdon harkintaa. Naisté seikoista
johtuen olemme maérittdneet vaihto-omaisuuden
arvostuksen tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi
seikaksi.

Jarjestelmaymparisto ja sisaiset kontrollit

Konsernilla on hajanainen jarjestelmaymparisto,
painopisteen ollessa jarjestelmaympériston
jatkuvassa kehittdmisessa, esim. alustamuutos,
jarjestelmien paivitykset ja uusien jarjestelmien
implementoinnit.

Hajanainen jarjestelmaymparisto tuo kuitenkin
mukanaan riskeja, jotka liittyvat jarjestelmiin paésyn
valvontaan ja muutosten hallintaan, minka vuoksi
olemme maarittaneet tdman tilintarkastuksen
kannalta keskeiseksi seikaksi.

e Tarkastimme vaihto-omaisuuden
nettorealisointilaskelmat ja niissa kaytetyt
keskeiset oletukset.

e Arvioimme vaihto-omaisuuden
epakuranttiusvarauksen riittavyytta ja siinen
littyvaa johdon harkintaa.

e Osallistuimme fyysiseen inventointiin ja teimme
riippumatonta tarkistuslaskentaa
varmistuaksemme omaisuuserien
olemassaolosta ja suoritetun laskennan
oikeellisuudesta.

Toimenpiteemme, jotka vastasivat hajanaisesta
jarjestelmaymparistosta aiheutuviin riskeihin,
sisélsivat seka IT-kontrollien testausta etta
yksittéisten tapahtumien tarkastusta.

Testasimme keskeisiin IT-jarjestelmiin liittyvia
kontrolleja, jotka koskevat jarjestelmiin paésya ja
muutosten hallintaa.

Joihinkin keskeisiin jarjestelmiin paasyn valvontaan
liittyvissa kontrolleissa havaitsimme tiettyja
heikkouksia, jotka raportoimme konsernin johdolle.
Havaintojen johdosta suoritimme yksittaisten
tapahtumien tarkastusta alentaaksemme niista
johtuvia olennaisen virheellisyyden riskeja
hyvaksyttavan alhaiselle tasolle.

Testasimme alustamuutokseen ja uusien
jarjestelmien implementointiin ja paivityksiin liittyvia
kontrolleja. Testasimme myds taloudellisen
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raportoinnin kannalta olennaisten datamigraatioiden
taydellisyytta ja oikeellisuutta.

Emoyhtion tilinpaatoksen tilintarkastuksen _ Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

kannalta keskeinen seikka

Tytéryhtidosakkeiden arvostus emoyhtion Arvioimme testauslaskelmissa kdytetyn
tilinpaatoksessa menetelman seka naihin liittyvan johdon harkinnan
Outokumpu Oyj:n tytaryhtidosakkeiden kirjanpitoarvo ja arvioiden asianmukaisuutta seuraavien
31.12.2023 emoyhtién suomalaisen toimenpiteiden avulla:

tilinpaatésnormiston mukaisessa tilinpaatoksessd oli e  Arvioimme rahavirtaennusteiden laatimisessa
3.952 miljoonaa euroa. kaytettya prosessia esimerkiksi vertaamalla
Tytaryhtidosakkeiden arvostusta tarkastetaan osana ennusteita hallituksen hyvéaksymiin keskipitkan
konsernin arvonalentumistestausta kayttamalla aikavalin strategisiin suunnitelmiin ja ennusteisiin
diskontattuihin rahavirtoihin perustuvaa mallia. seka testaamalla niiden perustana olevia

Tytaryhtidosakkeiden arvo yhtion taseessa on suuri keskeisia oletuksia.

ja niiden arvostukseen liittyy merkittavaa johdon e Arvioimme, oliko johdon tekema
harkintaa. Néista seikoista johtuen olemme herkkyysanalyysi rahavirtaennusteeseen
madrittaneet tytaryhtidosakkeiden arvostuksen vaikuttavista keskeisista tekijoista
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi. asianmukainen, tarkastelemalla naissa

keskeisissa oletuksissa tapahtuvien muutosten
todennakdoisyytta.

e Vertasimme edellisen vuoden
arvonalentumismallissa kaytettyja tilikauden
arvioituja tuloslukuja toteutuneisiin tuloslukuihin
saadaksemme vahvistusta johdon arvioiden
luotettavuudelle.

e PwC:n arvonmaaritysasiantuntija on arvioinut
kaytetyt diskonttokorot seka soveltuvilta osin
tehnyt vertailuja markkina- ja toimialakohtaisiin
ennusteisiin.

Konsernitilinpaatoksen tai emoyhtién tilinpaatoksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté konsernitilinpaatos antaa oikean ja
riittavan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatoésstandardien (IFRS-
tilinpaatdsstandardit) mukaisesti ja siten, etta tilinpaétds antaa oikean ja riittavan kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdénnésten mukaisesti ja téyttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesté valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.
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Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ett4 tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessé kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisdltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkdytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kéytamme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinp&atdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita,
etta vadrinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jéa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta

virheesté johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,

vadrentamists, tietojen tahallista esittdmétta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisesté valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin siséisen valvonnan
tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpa&téksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos

perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella

johtopaatdksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka
voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtidn tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatéksemme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpa&téksessa esitettaviin

tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme

perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin.

Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan

toimintaansa.
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e arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

e hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyaksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seké merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lissksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos séados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 21.3.2017 alkaen yhtajaksoisesti 7 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sislla tilinpaatosta eika sita koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kdyttéémme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edell4 yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatéksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta
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e toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yndenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.
Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa kayttoémme saamaamme muuhun informaatioon

kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessé muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tésta seikasta. Meilla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausumat
Hallituksen esitys jakokelpoisten varojen kayttamisesté on osakeynhtidlain mukainen. Puollamme
vastuuvapauden myéntamistd emoyhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme

tilikaudelta.

Helsingissa 8.2.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
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