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Ruostumaton
teras loistaa New
Yorkin siluetissa

Outokumpu toimittaa 400 tonnia
koristepintaista ruostumatonta terasta
New Yorkin kolmannen World Trade
Centerin julkisivumateriaaliksi. Kuvioitu
teras antaa pinnalle erityisen kangasta
muistuttavan ulkonadn. Outokumpu
toimitti pilvenpiirtajaan 150 tonnia terasta
jo vuonna 2012. Suunnitelmien mukaan
vuonna 2016 valmistuva tornitalo on
vaikuttava lisd New Yorkin kaupungin
siluettiin.

Vastuullisesti tuotettu, pitkaikainen
ja lahes huoltovapaa ruostumaton
teras kasvattaa edelleen suosiotaan
julkisivumateriaalina. 3WTC on erinomainen
esimerkki ruostumattoman teraksen
mahdollisuuksista luovan ja taiteellisen
arkkitehtuurin toteuttamisessa.
Outokummun Deco-sarjassa on laaja
valikoiman koristepintoja. Kuvassa New
Yorkin One World Trade Center, jonka
julkisivussa on 200 tonnia Outokummun
Laser-koristepintaista terasta.
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Operatiivinen tulos -25 milj. euroa. Coil EMEAnN tulosparannus ei kattanut
Coil Americasin tappioita

Vuoden 2015 toinen neljannes lyhyesti

Outokummun operatiivinen tulos oli -25 milj. euroa (I/2015: 2 milj. euroa). Vaikka Euroopan
uudelleenjarjestelyt etenivat ja Coil EMEA -liiketoiminta-alueen tulos parani, yhtion tuloskehitys heikkeni Coil
Americas -liiketoiminta-alueen toimitusmaarien laskun ja heikon tuloksen seurauksena. Coil Americasin
operatiivinen tappio oli 50 milj. euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli -41 milj. euroa.

e Ruostumattoman terdksen toimitukset olivat 616 000 tonnia (I/2015: 620 000 tonnia).

e Operatiivinen kayttokate? oli 57 milj. euroa (1/2015: 77 milj. euroa) ja operatiivinen tulos? oli -25 milj.
euroa (I/2015: 2 milj. euroa). Lasku johtui Coil Americas -liiketoiminta-alueen heikosta tulos-
kehityksesta.

o Liiketulos oli -26 milj. euroa (I/2015: -10 milj. euroa). Raaka-aineisiin liittyvien varastovoittojen
/tappioiden ja metallijohdannaisten nettovaikutus oli -1 milj. euroa (I/2015: 7 milj. euroa). Toisella
neljanneksella ei ollut kertaluonteisia eria (I/2015: -19 milj. euroa).

e Liiketoiminnan rahavirta oli -41 milj. euroa (I/2015: -62 milj. euroa).

e Korollinen nettovelka kasvoi 2 116 milj. euroon (31.3.2015: 2 034 milj. euroa), ja velkaantumisaste oli
96,4 % (31.3.2015: 91,5 %).

1 Liiketulos/kayttokate ilman kertaluonteisia eria, varastovoittoja/tappioita seka metallijohdannaisista johtuvia voittoja/tappioita.
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Konsernin tunnusluvut
/15 /15 /14 2014
Liikevaihto Milj. EUR 1694 1768 1753 6844
EBITDA Milj. EUR 55 65 70 104
EBITDA ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 55 83 78 263
Operatiivinen EBITDA Milj. EUR 57 77 75 232
Liiketulos Milj. EUR -26 -10 -10 243
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR -26 8 -3 57
Operatiivinen tulos % Milj. EUR -25 2 -6 -88
Tulos ennen veroja Milj. EUR -65 -46 -48 -459
Tilikauden tulos Milj. EUR -62 -45 -49 -439
Osakekohtainen tulos EUR -0,14 0,10 0,14 -1,24
Sijoitetun padoman tuotto % -2,5 -1,0 -1,0 -5,8
Liiketoiminnan nettorahavirta Milj. EUR -41 -62 257 -126
Korollinen nettovelka kauden lopussa Milj. EUR 2116 2034 2068 1974
Velkaantumisaste kauden lopussa % 96,4 91,5 92,5 92,6
Investoinnit kayttdomaisuuteen Milj. EUR 35 26 33 127
Ruostumattoman teraksen toimitukset # 1 000 tonnia 616 620 675 2554
Ruostumattoman terdksen perushinta ° EUR/tonni 1057 1050 1093 1082
Henkilostd kauden lopussa, ilman kesaharjoittelijoita © 11 665 11824 12 365 12 125

Y EBITDA (kayttokate) ilman kertaluonteisia eria, muita kuin arvonalentumisia; varastovoittoja/tappioita seka metallijohdannaisista johtuvia
voittoja/tappioita, tilintarkastamaton.

? Liiketulos ilman kertaluonteisia eria, varastovoittoja/tappioita seka metallijohdannaisista johtuvia voittoja/tappioita, tilintarkastamaton.
9 Vuoden 2014 luvut on laskettu osakeantioikaistun painotetun keskimaaraisen osakemaaran mukaisesti.

¥ llman ferrokromitoimituksia.

® Ruostumaton terds: CRU - Saksan perushinta (2 mm:n kylmavalssattu 304-levy).

9 30.6.2015 konsernin palveluksessa oli lisdksi noin 800 kesaharjoittelijaa (30.6.2014: noin 800).

Nakymat vuoden 2015 kolmannelle neljannekselle

Outokumpu arvioi ruostumattoman teraksen loppukayttdjien kysynnan pysyvan suhteellisen hyvana
kolmannella neljannekselld. Euroopan markkinat hiljenevat kuitenkin kausiluonteisesti kesakuukausina,
Amerikassa Aasian tuonnista johtuva paine jatkuu ja nikkelin matala hinta hillitsee tukkureiden ostoja,
hinnoittelua ja markkinoiden toipumista. Aasian ja Tyynenmeren alueella markkinatilanne jatkuu vaikeana.

Outokumpu arvioi toimitusmaarien laskevan hieman edellisesta neljanneksesta: toimitusten odotetaan
laskevan kausivaihtelun seurauksena Euroopassa ja nousevan asteittain Amerikassa. Konsernin kolmannen
neljanneksen operatiivisen tuloksen odotetaan paranevan toisesta neljanneksesta, mutta jaavan lahinna
kausivaihtelusta johtuen yha tappiolliseksi. Coil Americasin kannattavuuden parantamiseksi on kdynnissa
olevien saastbohjelmien lisdksi ryhdytty erityistoimenpiteisiin. Raaka-aineisiin liittyvien varasto-
voittojen/tappioiden ja metallijohdannaisista johtuvien voittojen/tappioiden odotetaan nykyisella
hintatasolla vaikuttavan kannattavuuteen negatiivisesti 10-15 milj. euroa.

Kaynnissa oleviin uudelleenjarjestelyohjelmiin liittyvat kertaluonteiset erat saattavat vaikuttaa Outokummun
tulokseen. Nakymat koskevat Outokummun nykyisia toimintoja.
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Toimitusjohtaja Mika Seitovirta:

“Odotustemme mukaisesti vastatuulet Yhdysvalloissa painoivat Outokummun tuloskehitysta toisella
neljanneksella ja koko konsernin operatiivinen tulos oli 25 miljoonaa euroa tappiolla. Liiketoiminnan
rahavirta oli -41 miljoonaa euroa ja korollinen nettovelka kasvoi 2,1 miljardiin euroon. Coil EMEA eteni hyvin
toisella neljanneksella, mutta Coil Americas -liiketoiminta-alueella neljannes oli jalleen pettymys. Odotamme
yhtidon kolmannen neljanneksen operatiivisen tuloksen paranevan toisesta neljanneksesta, mutta olevan
yha tappiollinen Iahinna kausivaihtelusta johtuen.

Ruostumattoman teraksen markkinat heijastelevat maailmalla jatkunutta talouden ja politiikan
epavakautta, pitaen esimerkiksi nikkelin hinnan varsin matalalla tasolla. Tasta huolimatta kysynta on ollut
Euroopassa suhteellisen hyvaa, ja tuonnin suurin paine on polkumyyntitullien ansiosta helpottanut.
Perushinnat ovat kuitenkin nousseet vain maltillisesti ja ovat edelleen historiallisesti matalalla tasolla.
Aasian tuonti nayttda osittain siirtyneen Yhdysvaltoihin, missa tuonnin osuus nousi 32,2 %:iin huhti-
toukokuussa, ja pelkastaan Kiinan tuonti oli 13,3 %.

Suurin liiketoiminta-alueemme Coil EMEA paransi toisella neljannekselld tulostaan ja teki 42 miljoonan
euron operatiivisen voiton. Bochumin sulaton sulkeminen kesakuussa oli merkittdva virstanpylvas
tuotannon uudelleenjarjestelyissa, ja nain voimme nostaa merkittavasti Tornion ja Avestan sulattojen
kayttbasteita. Noin 20 miljoonan euron saastét sulaton sulkemisesta nakyvat jo vuoden 2015
jalkipuoliskolla. Seuraavat askeleet ovat Benrathin yksikdn sulkeminen, jonka Krefeldiin tehtava investointi
mahdollistaa. Panostamme lisaksi myynnin tehostamiseen liikevaihdon kasvattamiseksi ja jatkamme yleista
kustannuskuria.

Amerikassa ruostumattoman teraksen kysynta loppukayttdjien keskuudessa on pysynyt vakaana, mutta
meille tarkean tukkuriportaan varastotasot ovat kuitenkin edelleen korkeat ja ruostumattoman teraksen
hinta on laskenut voimakkaasti. Coil Americas -liiketoiminta-alue karsi heikosta tilauskertymasta ja Calvertin
tehtaan alhaisesta kayttdasteesta, ja operatiivinen tulos painui 50 miljoonaa euroa tappiolle. Tuonnin ja
korkeiden varastojen tayttamalla markkinalla emme ole saaneet kurottua kiinni niitd kuukausia, jotka
menetimme viime vuonna teknisten vaikeuksien takia. Liiketoiminta-alueen uusi vetaja on aloittanut
tehtavassaan, ja olemme kaynnistaneet maaratietoiset toimenpiteet voittaaksemme takaisin
markkinaosuutta, parantaaksemme tuotannon tehokkuutta ja leikataksemme kustannuksia.

Vaikka Outokummun tappiot ovat edelleen pienentyneet viime vuodesta, emme voi olla tyytyvaisia
kehitykseen kahdella viimeisella neljanneksella. Meneillaan olevien ohjelmien lisaksi olemmekin ryhtyneet
lisdtoimenpiteisiin tilanteen korjaamiseksi. Toimenpiteet kohdistuvat erityisesti Coil Americas -liiketoiminta-
alueeseen, mutta kustannussaastoét ja tuotantotehokkuuden parantaminen koskevat koko yhtiéta.”
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Kannattavuusohjelmien eteneminen

Synergiasaastot

Synergiasadastot olivat toisella neljgnnekselld 3 milj. euroa, joten kumulatiiviset synergiasdastot vuoden
2013 alusta nousevat 198 milj. euroon. Noin 55 % kaikista saastdistd on saatu raaka-aine- ja muista
hankinnoista. Krefeldin sulaton sulkeminen vuoden 2013 lopussa ja henkilostovahennykset ovat myos
tuoneet saastdja. Outokumpu odottaa kumulatiivisten synergiasaastdjen saavuttavan 200 milj. euron
tavoitteen vuonna 2015. Valtaosa kokonaissaastoista saadaan tuotannon optimoinnista.

P250-ohjelma

P250-ohjelmassa saavutettiin toisella neljanneksella 10 milj. euron lisasaastot, jolloin kumulatiiviset
kokonaissaastot vuoden 2013 alusta ovat 235 milj. euroa. Saastdja ovat tuoneet eniten Coil EMEA- ja Coil
Americas -liiketoiminta-alueet. Ohjelmalla tavoiteltavat saastot tulevat paaosin hankinnoista, IT-kuluista ja
operatiivisista kuluista seka yleis- ja hallintokuluista mukaan lukien henkiléstévahennykset. Outokumpu
arvioi P250-ohjelman kumulatiivisten saastdjen vuoden 2013 alusta lukien nousevan yli 250 milj. euroon
vuonna 2015.

Saastot EMEAnN uudelleenjarjestelyista

Saastot EMEAN uudelleenjarjestelyista alkavat nakya vuoden 2015 jalkipuoliskolla, kun Bochumin sulaton
sulkeminen tuo noin 20 milj. euron saastot. Uudelleenjarjestelyjen seuraavat toimenpiteet ovat Benrathin
yksikdon sulkeminen vuonna 2016 ja investointi Krefeldin ferriittisten teraslajien tuotantoon vuoteen 2017
mennessa. Vuodelle 2016 odotetaan 60 milj. euron lisasaastoja, ja taydet kumulatiiviset 100 milj. euron
saastot saavutetaan vuoden 2017 loppuun mennessa.

Kumulatiiviset saastot tehostamisohjelmista

Milj. euroa 2014 /15 /15 2015e 2016e 2017t

Kumulatiiviset saastoét yhteensa 385 420 433 470 530 550
joista: synergiasaastot 185 195 198 200 200 200
joista: P250-saastot 200 225 235 250 250 250
joista: EMEAN uudelleenjarjestelyt - - - 20 80 100

e =ennuste

t = tavoite

Kayttopaaoman vahentaminen

Outokummun tavoitteena on vapauttaa 400 milj. euroa kayttdbpaaomasta vuoden 2015 loppuun mennessa
vuoden 2012 tasoon verrattuna. Toisen neljanneksen aikana kayttopaaoma kasvoi 28 milj. euroa
paaasiassa ostovelkojen laskun myo6ta. Outokummun tarkein varastotehokkuuden mittari on varastopaivat,
jotka nousivat edellisen neljanneksen 97 paivasta 102 paivaan.

Outokumpu jatkaa kayttopaaoman ja varastojen tiukkaa valvontaa arvioidun markkinakysynnan mukaisesti.
Tarkeimmat toimenpiteet ovat aktiivinen varastojen, myyntisaamisten ja ostovelkojen hallinta.



F
outokumpu @)

6 (40)
Meneillaan olevat tuotannon kayttoonotot

Calvert

Calvertin integroidun ruostumattoman teraksen tehtaan tekninen kayttdonotto Yhdysvalloissa saatiin
paatokseen vuoden 2014 lopussa. Kaikki tuotantovaiheet on testattu, ja austeniittisia ja ferriittisia
teraslajeja voidaan tuottaa kaikissa leveyksissa 36 tuumasta 72 tuumaan. Calvertin tehtaan taysi
kaupallinen kyvykkyys arvioidaan saatavan kayttédn vuoden 2017 loppuun mennessa.

Tuotanto sulatossa ja kylmavalssauslinjoilla on ollut hyvalaatuista ja sujunut paaosin suunnitellusti toisella
neljanneksella. Vuoden 2014 jalkipuoliskon tekniset ongelmat kylmavalssauslinjoilla on ratkaistu, ja kaikki
linjat ovat olleet jalleen kaytdssa tdman vuoden alusta. Linjoja tarkkaillaan jatkuvasti, ja varamoottorit on
tilattu varastoon, jolloin vastaavanlaisen tilanteen riski on pienempi. Ensimmaisen vuosipuoliskon matala
kayttdaste auttoi vahentdmaan myodhastyneitd toimituksia, ja sekd toimitusvarmuus ettd saanti ovat
paranemassa. Sulaton tuotanto on noin 48 000 tonnia kuukaudessa, ja kierratysteraksen osuus raaka-
ainepohjasta on suuri. Talla hetkella lapimenoaika Calvertin tehtaalla on noin kolme viikkoa.

Tuonti NAFTA-alueen ruostumattoman teraksen markkinoille jatkoi huhti-toukokuussa kasvuaan ja nousi
29,2 %:iin. Keskimaardinen tuonnin osuus Yhdysvalloissa nousi huhti-toukokuussa 32,2 %:iin, josta
pelkastaan Kiinan osuus oli 13,3 %. Tukkureiden kysynta on ollut edelleen heikkoa, koska varastotasot ovat
olleet korkealla ja nikkelin hinta alhaalla, eikd kysynnan odoteta lahitulevaisuudessa elpyvan.

Vaikka Calvertin tekninen kyvykkyys on nyt testattu, kapasiteetin kayttdonoton eteneminen kaupallisesta
nakokulmasta on talla hetkella viivastynyt 12 kuukautta vaikean markkinatilanteen ja heikon tilauskertyman
vuoksi. Tavoitteena on nostaa toimitusmaaria vuoden 2015 jalkipuoliskolla, mutta Coil Americasin koko
vuoden 2015 toimitusmaarien arvioidaan jaavan alle vuoden 2014 tason.

Degerfors

Ruotsissa Degerforsin kapasiteetin laajennuksen kayttoonotto etenee suunnitellusti. Degerforsin tehtaan
toimitusmaarat nousivat 13,6 % noin 25 000 tonniin vuoden 2015 toisella neljanneksella (1/2015: 22 000
tonnia). Vuonna 2015 Degerforsin toimitusmaarien arvioidaan olevan noin 95 000 tonnia (2014:
75 000 tonnia).

Vuonna 2014 Degerforsissa valmistui 200 milj. euron investointi, joka nostaa kapasiteetin 150 000 tonniin
ja vahvistaa raataloityjen ja standardikvarttolevyjen valikoimaa. Kapasiteetin laajennus otetaan kayttoon
seuraavien vuosien aikana.
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Markkinoiden kehitys

Ruostumattoman teraksen kysynta

Ruostumattomien terastuotteiden maailmanlaajuinen reaalikysyntd nousi toisella neljanneksellda 4,0 %
vuoden 2015 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna, ja oli 9,7 milj. tonnia. Eniten kysynta kasvoi Aasian
ja Tyynenmeren (APAC) (5,1 %) ja Euroopan, Lahi-idan ja Afrikan (EMEA) alueella (3,4 %). Amerikoissa
kysynta laski 1,8 % edellisesta neljanneksesta.

Ruostumattomien terastuotteiden reaalikysynnan markkinakehitys

Miljoonaa tonnia /15 /15 /14 2014 y-0-y g-0-q
EMEA 1,9 1,9 1,9 7,2 0,9% 34%
Amerikka 0,9 0,9 0,9 3,7 0,0 % -1,8%
APAC 6,9 6,5 6,5 26,1 5,5 % 5,1%
Yhteensa 9,7 9,4 9,4 37,0 4,0% 4,0%

Lahde: SMR, heindkuu 2015

a = arvio

Verrattuna vuoden 2015 ensimmaiseen neljannekseen kysynta kasvoi toisella neljanneksella kaikissa
loppuasiakassegmenteissa. Eniten kysyntd kasvoi teollisuustuotannossa ja raskaassa teollisuudessa
3,8 %, autoteollisuudessa ja raskaassa liikenteessa 2,3 % seka kemian-, petrokemian- ja
energiateollisuudessa 2,0 %. Kysyntd kasvoi edellisestd neljanneksesta myds arkkitehtuurissa,
rakennusteollisuudessa ja infrastruktuurissa 1,7 % seka kulutustavara- ja laaketeollisuudessa 1,2 %.

Ruostumattoman terdaksen kysynta asiakassegmenteittain vuoden 2015 toisella neljanneksella, milj. tonnia

0,4

m Kulutustavara- ja
laaketeollisuus

B Kemian-, petrokemian- ja
energiateollisuus

m Autoteollisuus ja raskas
liikenne

m Arkkitehtuuri,
rakennusteollisuus ja
infrastruktuuri

W Teollisuustuotanto ja raskas
teollisuus

1,6 Muut

Lahde: SMR, heindkuu 2015
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Euroopan unionin alueella tuonnin osuus kokonaiskulutuksesta vaheni 21,3 %:iin huhti-toukokuussa 2015
(keskimaarin 1/2015: 23,1 % ja 2014: 30,6 %). Kiinan ja Taiwanin osuus tuonnista laski edelleen huhti- ja
toukokuussa. Myods tuonti Etela-Koreasta laski ensimmaisen neljanneksen nousun jalkeen. Intian,
Yhdysvaltojen, Etela-Afrikan, Vietnamin, Thaimaan ja Japanin keskimaaraiset kuukausittaiset tuontimaarat
Euroopan unionin alueelle nousivat huhti-toukokuussa ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.

NAFTA-alueella tuonnin osuus kokonaiskulutuksesta nousi huhti-toukokuussa keskimaarin 29,2 %:iin
(1/2015: 24,9 % ja IV/2014: 25,6 %). Erityisesti kiinalaisten tuottajien tuontimaarat nousivat edelleen huhti-
ja toukokuussa, koska niiden tuonti Eurooppaan vaheni jyrkasti Euroopan komission asettamien
polkumyyntitullien seurauksena. Keskimaarainen tuonnin osuus Yhdysvalloissa nousi huhti-toukokuussa
32,2 %:iin, josta pelkastaan Kiinan osuus oli 13,3 %. Vuodesta 2014 kasvanutta tuontia kiihdytti paaosin
Yhdysvaltojen kotimarkkinoiden korkeampi hintataso tuontihintoihin verrattuna ja vahva dollari. Hintojen
lasku Yhdysvaltojen kotimarkkinoilla on viime aikoina kaventanut hintaeroa.

Ruostumattoman teraksen markkinahinnat

CRU:n mukaan kylméavalssatun ruostumattoman teraksen 304-lajin 2 mm:n teraslevyn keskimaaraiset
markkinahinnat laskivat kaikilla markkina-alueilla edelliseen neljannekseen verrattuna. Vaikka
keskimaaraiset perushinnat nousivat hieman Euroopassa, keskimaaraiset seosainelisat laskivat edellisesta
neljdnneksesta. Yhdysvalloissa hintoihin vaikutti eniten seosainelisien 16,4 %:n lasku. Myds perushinta laski
hieman toisella neljanneksella. Kiinan markkinahinnat laskivat 8,7 % edellisesta neljanneksesta. Euroopan
unionin alueella keskimaaraiset markkinahinnat olivat 2,1 % korkeammalla tasolla kuin vuosi sitten toisella
neljdnneksella, kun taas hinnat laskivat Yhdysvalloissa 14,7 % ja Kiinassa 18,4 %.

Seosaineiden hintakehitys

Nikkelin hintakehitys! elpyi jonkin verran huhtikuun puolivalistd, kun Yhdysvaltain dollari heikkeni ja
sijoittajien Kkiinnostus kasvoi. Taman jalkeen nikkelin hinta heikkeni ruostumattoman terasteollisuuden
vaimean kysynnan, Lontoon metallip6rssin korkeiden varastotasojen ja Kiinan taloutta koskevien huolien
myo6ta. Hinta oli alimmillaan 11 680 dollaria tonnilta toisen neljanneksen lopussa. Neljanneksen keskihinta
oli 13 015 dollaria tonnilta, eli 9,3 % alempi kuin vuoden 2015 ensimmaisella neljanneksella (1/2015:
14 348 dollaria tonnilta).

Ferrokromin keskimaarainen Euroopan sopimushinta2 oli toisella neljanneksella 1,08 dollaria naulalta, eli
sama kuin ensimmaisellda neljanneksella. Sopimushinta pysyi 1,08 dollarissa naulalta my6és kolmannen
neljanneksen alussa.

Molybdeenin keskihinta3 laski 10,6 % toisella neljannekselld vuoden 2015 ensimmaisesta neljanneksesta
ja oli 7,6 dollaria naulalta (I/2015: 8,5 dollaria naulalta).

1) Nikkelin kateishinta Lontoon metallipdrssissa, paivittdinen virallinen noteeraus Yhdysvaltain dollareina tonnilta.
2) Ferrokromin etelaafrikkalaisten tuottajien ja Euroopan ostajien neljannesvuosittaiset sopimushinnat
3) Molydbeeni: Metal Bulletin, varastoitu molybdeenioksidi, vapaat markkinat, Yhdysvaltain dollaria naulalta, varastossa.
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Markkinahinnat
Il/15 I/15 /14 2014 y-0-y g-0-q

Ruostumaton teras
Eurooppa Perushinta EUR/t 1057 1050 1093 1082 3,4 % 0,6%
Seosainelisa EUR/t 1290 1314 1206 1241 70 % -1,8%
Markkinahinta EUR/t 2 347 2364 2299 2322 21% 0,7%
Yhdysvallat Perushinta USD/t 1396 1411 1396 1396 0,0 % -1,0%
Seosainelisa USD/t 1301 1555 1765 1738 263% -164%
Markkinahinta USDh/t 2697 2966 3161 3135 14,7 % 91%
Kiina Markkinahinta USD/t 2034 2229 2492 2425 -184 % 8,7%
Nikkeli USD/t 13015 14348 18464 16864 295% 93%
Ferrokromi USD/Ib 1,08 1,08 1,22 1,19 11,5 % 0,0 %
Molybdeeni usD/Ib 7,60 8,50 13,70 11,45 445% -10,6 %
Kierratysteras USD/t 253 254 346 333 26,9 % 0,4 %

Lahteet:

Ruostumaton terads: CRU, huhtikuu 2015, kylméavalssattu 304-lajin 2 mm:n teraslevy

Nikkeli: Lontoon metalliporssin (LME) settlement-noteeraus

Ferrokromi: Metal Bulletin - Quarterly contract price, Ferrochrome lumpy chrome charge, basis 52% chrome

Molybdeeni: Metal Bulletin - molybdeenioksidi, Eurooppa
Kierratysteras: Metal Bulletin - Ferrous Scrap Index HMS 1&2 (80:20 mix) fob Rotterdam
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Liiketoiminta-alueet

Coil EMEA

Coil EMEA keskittyy yllapitamaan ja parantamaan Outokummun vahvaa asemaa ruostumattomassa
teraksessa Euroopassa olemalla alansa paras asiakaspalvelussa ja tuotteissa. Selkeana tavoitteena on
parantaa tulosta ja kustannustehokkuutta nostamalla kapasiteetin kayttdasteita seka hyédyntamalla yhtidn
omaa kromikaivosta ja laajennettua ferrokromin tuotantokapasiteettia. Euroopan tuotannon
uudelleenjarjestelyjen onnistunut toteutus on keskeista yhtion kannattavuuden palauttamisessa.

Coil EMEA -tunnuslukuja

11/15 /15 /14  I-1l/15 Hi/14 2014
Ruostumattoman teréksen toimitukset 1 000 tonnia 415 411 438 826 902 1666
Liikevaihto Milj. EUR 1090 1127 1161 2217 2331 4520
Liiketulos Milj. EUR 56 48 7 104 -126 -86
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 56 48 14 104 21 78
Operatiivinen tulos Milj. EUR 42 28 15 71 26 62
Sidottu pddoma Milj. EUR 2 362 2 364 2575 2362 2575 2405

Lisatietoja liiketoiminta-alueiden tunnusluvuista on sivulla 36.

Coil EMEANn ruostumattoman teraksen toimitukset olivat 415 000 tonnia eli samalla tasolla kuin
ensimmaisella neljanneksella (1/2015: 411 000 tonnia). Vaikka kysynta oli yleisesti ottaen hyvaa, Coil
EMEAn Tornion kuumavalssaamon pienehkot tuotantohairiot vaikuttivat viimeistely-yksikoiden
toimitusvarmuuteen. Kiinan ja Taiwanin tuonnin aiheuttama paine vaheni edelleen Euroopan komission
asettamien polkumyyntitullien myota, mutta koska nikkelin hinta oli alhaalla, perushintoja saatiin kaudella
nostettua vain hieman. Coil EMEAn keskimaarainen perushinta austeniittisille standarditeraslajeille nousi
toisella neljanneksella noin 10 euroa tonnilta, ja vertailumarkkinahinta 304-standarditeraslajille nousi vain
marginaalisesti (CRU). Toisen neljanneksen liikevaihto oli 1 090 milj. euroa (I/2015: 1 127 milj. euroa).
Seosainelisan lasku heikensi liikevaihtoa.

Ferrokromin tuotanto oli 90 000 tonnia toisella neljanneksella (I/2015: 118 000 tonnia). Suunniteltu
huoltoseisokki vaikutti neljanneksen toimitusmaariin ja kannattavuuteen. Koko vuoden tuotannon
arvioidaan olevan noin 460 000 tonnia aiemmin arvioidun 470 000 tonnin sijaan.

Coil EMEAN toisen neljanneksen operatiivinen tulos oli 42 milj. euroa (I/2015: 28 milj. euroa). Tulosta
paransivat sdastoohjelmista saadut hyddyt seka Tornion ja Avestan sulattojen hyvat kayttbasteet. Raaka-
aineisiin liittyvien varastovoittojen ja -tappioiden sek& metallisuojausten nettovaikutus oli toisella
neljannekselld 14 milj. euroa (1/2015: 19 milj. euroa).

Yhtién Euroopan toimintojen uudelleenjarjestelyohjelman mukaisesti Bochumin sulatto suljettiin 23.6.2015.
Sulaton sulkemisesta saatavien saastojen arvioidaan vuoden 2015 jalkipuoliskolla olevan noin 20 milj.
euroa ja taysimaaraisina vuodesta 2016 alkaen yli 30 milj. euroa vuodessa. Nama ovat osa EMEAn
uudelleenjarjestelyjen 100 milj. euron saastétavoitetta vuoden 2017 loppuun mennessa. Vuodesta 2012
Coil EMEA on saavuttanut 137 milj. euron saastot kaynnissa olevista ohjelmista. Vuoteen 2017 mennessa
tavoitellaan yhteensa 105 milj. euron lisasaastoja, jolloin kokonaissaastot nousevat yli 240 milj. euroon.
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Coil Americas

Coil Americas -liiketoiminta-alueen paatavoite on rakentaa vahva markkina-asema Amerikan mantereella
keskittymalla tuotelaatuun, tekniseen osaamiseen ja toimitusvarmuuteen. Tarkein tavoite on tuloksen
parantaminen, jossa keskeista on Calvertin tehtaan kayttéonotto. Calvertin tehtaan tekninen kayttéénotto
saatiin paatdokseen vuonna 2014, ja taysimaarainen kaupallinen kayttdonotto jatkuu vuoden 2017 loppuun.
Lisaksi Coil Americas keskittyy Meksikon toimintojen jatkuvan kasvun ja kannattavuuden paranemisen
varmistamiseen.

Coil Americas -tunnuslukuja

/15 /15 /14  I-ll/15 Hi/14 2014
Toimitukset 1 000 tonnia 111 126 143 237 278 541
Liikevaihto Milj. EUR 255 308 291 563 545 1158
Liiketulos Milj. EUR -65 -49 -17 -114 53 -104
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR -65 -30 -17 -96 -53 -82
Operatiivinen tulos Milj. EUR -50 -28 -25 -78 -65 -93
Sidottu padoma Milj. EUR 1289 1341 1111 1289 1111 1195

Lisatietoja liiketoiminta-alueiden tunnusluvuista on sivulla 36.

Coil Americasin toimintaymparistd oli toisella neljanneksella yha vaikea: jakelijaportaan kysynta oli heikkoa,
tuonti NAFTA-alueelle oli korkealla tasolla huhti-toukokuussa eli yli 29 % ja nikkelin hinta alhaalla. Heikko
tilauskertyma vaikutti odotetusti Coil Americasin toimituksiin, ja neljdnneksen toimitukset laskivat 11,9 %
111 000 tonniin (I/2015: 126 000 tonnia). Yhdysvalloissa seosainelisa laski jyrkasti, 16,4 %, ja myods
perushintoihin kohdistui laskupaineita. Coil Americasin toimitusten perushinnat laskivat edelliseen
neljannekseen verrattuna 80 dollaria tonnilta, ja vuoden 2015 ensimmaisen puoliskon perushinta on
laskenut 120 dollaria tonnilta vuoden 2014 lopun tasosta. Toimitusmaarien ja seosainelisan jyrkan laskun
myo6ta liikevaihto laski 255 milj. euroon (1/2015: 308 milj. euroa).

Toisen neljanneksen operatiivinen tulos oli -50 milj. euroa (I/2015: -28 milj. euroa). Tuloksen
heikkenemiseen vaikuttivat paaasiassa toimitusmaarien ja hintojen lasku sekd matalamman kayttdasteen
aiheuttama operatiivisten kustannusten nousu. Toteutetut kustannussaastot hillitsivat osittain tuloksen
heikkenemista. Kertaluonteisia eria ei ollut toisella neljanneksella (I/2015: 19 milj. euroa). Raaka-aineisiin
littyvien varastovoittojen ja -tappioiden ja metallisuojausten nettovaikutus oli -15 milj. euroa toisella
neljanneksella (I/2015: -2 milj. euroa) laskeneen nikkelin hinnan aiheuttamien raaka-aineisiin liittyvien
varastotappioiden vuoksi. Positiivinen metallisuojausten nettovaikutus lievensi osittain niiden vaikutusta.

APAC

APAC-liiketoiminta-alue keskittyy Outokummun kasvun tukemiseen Aasian ja Tyynenmeren alueella.
Tavoitteena on vahvistaa kannattavasti Outokummun asemaa keskittymalla asiakas- ja tuotesegmentteihin,
joissa yhtid erottuu Kkilpailijoistaan. APAC-liiketoiminta-alueeseen kuuluu SKS-kylmavalssaamo Kiinan
Shanghaissa, palvelukeskukset Kiinassa ja Australiassa seka varastoja ja myyntiyhtidita useissa Aasian
maissa.
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APAC-tunnuslukuja
/15 /15 /14 I-1l/15 Hi/14 2014
Toimitukset 1 000 tonnia 61 52 58 113 106 220
Liikevaihto Milj. EUR 129 112 118 241 206 444
Liiketulos Milj. EUR -5 2 1 -8 5 -6
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR -5 -2 1 -8 -5 -6
Operatiivinen tulos Milj. EUR -4 -2 1 -6 -5 -6
Sidottu paddoma Milj. EUR 183 202 183 183 183 184

Lisatietoja liiketoiminta-alueiden tunnusluvuista on sivulla 36.

Ruostumattoman teraksen markkinakehitys Aasian ja Tyynenmeren alueella jatkui toisella neljanneksella
edelleen heikkona Kiinan bruttokansatuotteen kasvun hidastuttua. Ruostumattoman teraksen hinnat
Kiinassa jatkoivat laskuaan nikkelin hinnan laskiessa, ja alueen uusi ruostumattoman teraksen
tuotantokapasiteetti painaa hintoja entisestaan.

APAC-liiketoiminta-alueen toimitukset nousivat kausiluonteisesti hiljaisen ensimmaisen neljanneksen
jalkeen ja olivat vuoden 2015 toisella neljanneksella 61 000 tonnia (I/2015: 52 000 tonnia). Operatiivinen
tulos oli -4 milj. euroa (I/2015: -2 milj. euroa): kasvaneet toimitusmaarat erityisesti ns. trader-liiketoimin-
nassa eivat riittdneet kattamaan hintojen laskua.

Quarto Plate

Quarto Plate -liiketoiminta-alue on globaali johtava raataléityjen kvarttolevyjen tuottaja, ja sen paatoimi-
paikat ovat Degerforsissa Ruotsissa ja New Castlessa Yhdysvalloissa. Molemmat tehtaat tuottavat seka
standardi- ettd erikoisteraslajeista kvarttolevyja, joita kaytetdan projekteissa ja prosessiteollisuudessa.
Lisdksi Outokummulla on Euroopassa levytuotteiden palvelukeskusverkosto, joka tarjoaa lisdpalveluita (mm.
terasten leikkaamista) asiakkaiden vaatimusten mukaisesti. Kvarttolevyja kaytetddn raskaassa
teollisuudessa ja rakennusteollisuudessa, ja niiden kulutus mukailee maailmanlaajuista investointisyklia.

Liiketoiminta-alueen selkedt painopistealueet ovat &skettdin valmistuneen investoinnin kayttddnotto
Degerforsissa sekd aseman vahvistaminen raatalodidyissd ja standardilevyissa. Investoinnin valmistuttua
tavoitteena on parantaa kannattavuutta merkittavasti, ja siihen pyritdan seka kustannussaastoilla etta
toimintaa tehostamalla.

Quarto Plate -tunnuslukuja

/15 /15 /14  I-ll/15 /14 2014
Toimitukset 1 000 tonnia 31 26 25 57 49 98
Liikevaihto Milj. EUR 133 122 114 256 216 450
Liiketulos Milj. EUR -2 0 9 -2 -12 -26
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR -2 0 -9 -2 -12 -26
Operatiivinen tulos Milj. EUR -4 -0 -8 -4 -13 -30
Sidottu pdaoma Milj. EUR 228 224 253 228 253 218
Lisatietoja lilketoiminta-alueiden tunnusluvuista on sivulla 36.
Vaisun investointiaktiviteetin ja matalan nikkelin hinnan VUOKSI toimintaymparisto

kvarttolevyliiketoiminnassa pysyi toisella neljanneksella edelleen heikkona ja asiakkaat lykkasivat uusien
tilausten tekemista. Kvarttolevyihin kohdistui edelleen kovia hintapaineita sekd Euroopassa etta
Yhdysvalloissa.
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Toisen neljanneksen toimitukset kasvoivat 19,2 % ja olivat 31 000 tonnia Degerforsin askettain
valmistuneen investoinnin kayttdédnoton myodta. Toimitusten kasvusta ja tuottavuuden parantumisesta
huolimatta Quarto Plate -liiketoiminta-alueen operatiivinen tulos oli 4 milj. euroa tappiollinen, (I/2015: -0
milj. euroa). Tama johtui paaasiassa tuotevalikoiman heikommasta katteesta, hintapaineista seka raaka-
aineiden, kuljetuskustannusten ja vuokratyévoiman kustannusten lievasta noususta.

Long Products

Long Products -liiketoiminta-alue keskittyy erikoisterdksesta valmistettuihin pitkiin tuotteisiin, ja sen
tuotantolaitokset sijaitsevat Sheffieldissa Isossa-Britanniassa, Degerforsissa Ruotsissa seké Richburgissa ja
Wildwoodissa Yhdysvalloissa. Tuotevalikoima kasittda tankoja, ohuita tankoja kiepilld, lankaa, valssattuja
teelmid, betoniterasta ja muita pitkia tuotteita, joita kdytetddn monilla eri teollisuudenaloilla, kuten kuljetus-,
kulutustavara-, metallinjalostus-, kemian-, energia- ja rakennusteollisuudessa. Sheffieldin sulatto on
strategisesti tarked osa Outokummun tuotantorakennetta, silla se toimittaa raaka-ainetta Outokummun
Quarto Plate -liiketoimintaan ja pitkia tuotteita jatkojalostukseen seka ulkoisille asiakkaille.

Long Products -tunnuslukuja

/15 /15 /14 I-1l/15 /14 2014
Toimitukset 1 000 tonnia 62 52 80 113 145 248
Liikevaihto Milj. EUR 159 149 203 309 352 651
Liiketulos Milj. EUR 5 4 14 9 14 33
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 5 4 14 9 14 33
Operatiivinen tulos Milj. EUR 4 3 11 7 13 32
Sidottu pddoma Milj. EUR 163 174 153 163 153 167

Lisatietoja liiketoiminta-alueiden tunnusluvuista on sivulla 36.

Pitkien tuotteiden kysynta jatkui heikkona toisella neljanneksella, mika johtui paaasiassa nikkelin matalasta
hinnasta ja vahaisesta projektitoiminnasta. Euroopassa hintoihin kohdistui yha paineita, ja alkuvuoden
vakaana pysyneen hintatason jalkeen myds Yhdysvalloissa hintapaineet kasvoivat. Euroopan vaisu
markkinatilanne johtui heikosta eurosta ja vahaisesta kysynnasta 0ljy- ja kaasusektorilla.

Long Products -liiketoiminta-alueen toimitukset nousivat 62 000 tonniin (I/2015: 52 000 tonnia), mika
johtui paasiassa sisaisten toimitusmaarien kasvusta Outokummun kvarttolevyliiketoiminnalle. Liiketoiminta-
alueen operatiivinen tulos oli 4 milj. euroa (I/2015: 3 milj. euroa). Vaikka toimitusmaarat kasvoivat, niiden
myonteinen vaikutus tulokseen jai vahaiseksi: suurin osa oli suhteellisen matalakatteisia aihioiden
toimituksia konsernin muihin yksikoihin.
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Taloudellinen kehitys
Toimitukset

Outokummun ulkoiset ruostumattoman teraksen toimitukset olivat toisella neljanneksella samalla tasolla
kuin ensimmaiselld neljanneksella, eli 616 000 tonnia (I/2015: 620 000 tonnia). Coil EMEA -liiketoiminta-
alueella toimitusmaarat pysyivat vakaina, kun taas Coil Americas -liiketoiminta-alueen toimitukset laskivat
11,9 %. APAC-, Quarto Plate- ja Long Products -liiketoiminta-alueilla toimitukset kasvoivat toisella
neljanneksella.

Toisella neljanneksella Outokummun sulattojen keskimaarainen kayttdéaste oli 80 % ja kylmavalssaamojen
75 % (1/2015: 85 % ja 75 %). Tornion ja Avestan sulattojen kayttdasteet olivat yli 90 %, kun taas Bochumin
kayttbaste ennen sulaton sulkemista kesakuun lopussa oli alhainen, ja Calvertin sulaton kayttdasteeseen
vaikutti vaisu markkinatilanne. Kapasiteetin kayttdasteet ovat parantuneet yhtién tuotannon uudelleen-
jarjestelyjen - esimerkiksi Krefeldin ja Bochumin sulattojen sulkemisen seka Calvertin kayttéonoton etene-
misen - seurauksena. Vuosina 2013-2014 sulattojen kayttdaste nousi 65 %:sta 80 %:iin ja kylma-
valssaamojen 70 %:sta 75 %:iin.

Toimitukset
1 000 tonnia /15 /15 /14  1-ll/15 Hi/14 2014
Kylmavalssatut tuotteet 449 458 489 907 976 1880
Kirkkaat kuumanauhat 88 93 107 182 210 373
Kvarttolevyt 31 24 23 55 45 89
Pitkat tuotteet 16 16 18 32 34 64
Puolituotteet 52 49 62 101 133 271
Ruostumaton teras ¥ 29 27 37 56 83 138
Ferrokromi 23 22 25 45 51 133
Putkituotteet 3 2 2 5 4 9
Toimitukset yhteensa 640 642 701 1282 1402 2 686
Ruostumattoman teréksen toimitukset 616 620 675 1237 1352 2554

b Mustat kuumanauhat, aihiot, teelmat ja muut ruostumattomat terastuotteet

Liikevaihto ja kannattavuus

Outokummun liikevaihto laski vuoden 2015 toisella neljanneksella 4,2 % ja oli 1 694 milj. euroa (I/2015:
1 768 milj. euroa). Tahan vaikutti markkinahintojen lasku.

Liikevaihto

Milj. EUR /15 l/15 /14  1-1l/15 /14 2014
Coil EMEA 1090 1127 1161 2217 2331 4520
Coil Americas 255 308 291 563 545 1158
APAC 129 112 118 241 206 444
Quarto Plate 133 122 114 256 216 450
Long Products 159 149 203 309 352 651
Muu toiminta 167 181 178 348 313 689
Sisaiset erat -241 -232 -311 -472 -591 -1 068

1694 1768 1753 3462 3371 6844

Outokummun toimitusten keskimaaraiset perushinnat pysyivat toisella neljannekselld edellisen
neljanneksen tasolla. Yhdysvaltain laskevat perushinnat sdivat Euroopan perushintojen nousun (I/2015:
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hinta nousi 10-20 euroa tonnilta). CRU:n mukaan keskimaarainen perushintal Euroopassa vuoden 2015
toisella neljanneksella nousi hieman, 1 057 euroon tonnilta (I/2015: 1 050 euroa tonnilta) ja oli 3,3 %
alempi kuin vastaavalla ajanjaksolla vuosi sitten. Amerikassa markkinoiden perushinta laski 15 dollaria
tonnilta ja seosainelisa 16,4 %.

Kannattavuus
Milj. EUR /15 I/15 /14  I-ll/15 Hi/14 2014
Operatiivinen tulos b -25 2 -6 -23 51 -88
Oikaisut liiketulokseen
Kertaluonteiset erat liiketuloksessa - -19 -7 -19 -147 -186
Raaka-aineisiin liittyvat varastovoitot ja tappiot seka
metallijohdannaisvoitot ja -tappiot, tilintarkastamaton 1 7 3 5 1 31
Liiketulos -26 -10 -10 -36 -198 -243

Y liiketulos ilman kertaluonteisia eria, raaka-aineisiin liittyvia varastovoittoja ja -tappioita seka ilman metallijohdannaisiin liittyvia voittoja tai
tappioita, tilintarkastamaton.

Johdon odotusten mukaisesti Outokummun tuloskehitys heikkeni toisella neljanneksella, silla Coil Americas
-liiketoiminta-alueen tappiot kasvoivat. Kertaluonteisia eria ei ollut (I/2015: -19 milj. euroa).

Raaka-aineisiin liittyvien varastovoittojen ja -tappioiden sekd metallisuojausten nettovaikutus vuoden 2015
toisella neljannekselld oli -1 milj. euroa (I/2015: 7 milj. euroa).

Kertaluonteiset erat EBITDAssa ja liiketuloksessa

Milj. EUR /15 /15 /14 1-1l/15 Hi/14 2014

EBITDA

Henkildston irtisanomiskulut - - -7 - 95 -113

Toimipaikkojen sulkemisiin liittyvat ymparistdvaraukset - - - - -25 -25

Calvertin tehtaan teknisiin ongelmiin liittyvat nettokulut - -19 - -19 - 21

Kertaluonteiset erat EBITDAssa - -19 -7 -19 -120 -159
josta bruttokatteeseen sisaltyy - -15 -7 -15 -119 -167

Liiketulos

EMEAnN uudelleenjarjestelyihin liittyvat arvonalentumiset - - - - 27 27

Kertaluonteiset erat liiketuloksessa - -19 -7 -19 -147 -186

Operatiivinen tulos

Milj. EUR /15 /15 /14 1-1l/15 -Hi/14 2014
Coil EMEA 42 28 15 71 26 62
Coil Americas -50 -28 -25 -78 -65 93
APAC -4 2 1 -6 5 -6
Quarto Plate -4 -0 -8 -4 -13 -30
Long Products 4 3 11 7 13 32
Muu toiminta ja sisdiset erat -14 1 1 -12 -6 52

-25 2 -6 -23 51 -88

1) Kylmavalssatun ruostumattoman 304-laadun 2 mm:n teraslevyn keskimaéarainen perushinta
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Outokummun operatiivinen tulos oli -25 milj. euroa (I/2015: 2 milj. euroa). Vaikka Euroopan
uudelleenjarjestelyt etenivat ja Coil EMEAN tuloskehitys jatkui vakaana, tulos heikkeni Coil Americasin
toimitusmaarien laskun ja heikon tuloskehityksen seurauksena.

Muussa toiminnassa raportoidut konsernin hallintokulut pysyivat toisella neljanneksellda melko vakaina.
Muun toiminnan operatiivisen tuloksen muutos -14 milj. euroon (I/2015: 1 milj. euroa) johtui lahinna
konsernin sisaisista erista, kuten sisaisten ja ulkoisten metallijohdannaisvoittojen/-tappioiden ajoituseroista
neljannesten valilla.

Rahoituskulut

Nettorahoitustuotot ja -kulut kasvoivat hieman ja olivat -39 milj. euroa (I/2015: -38 milj. euroa). Korkokulut
pysyivat edellisen neljanneksen tasolla ja olivat 32 milj. euroa. Markkinahintoihin liittyvia voittoja tai
tappioita ei juurikaan syntynyt, ja ne olivat siten edellisen neljanneksen tasolla.

Kauden tulos

Vuoden 2015 toisen neljanneksen tulos oli -62 milj. euroa (1/2015: -45 milj. euroa). Osakekohtainen tulos
oli -0,14 euroa (I/2015: -0,10 euroa).

Liiketoiminnan rahavirta

Outokummun liiketoiminnan rahavirta oli -41 milj. euroa toisella neljannekselld (1/2015: -62 milj. euroa).
Kayttdpddoman muutos toisella neljannekselld oli -67 milj. euroa (1/2015: 14 milj. euroa), josta -39 mil].
euroa liittyi varauksiin ja elakevastuisiin (1/2015: -61 milj. euroa). Ensimmaistd neljannestd pienempi
johdannaisten kassavirta (I/2015: -82 milj. euroa) kuitenkin tasoitti kdyttbpddoman kasvun negatiivisen
vaikutuksen.

Tiivistelma rahavirrasta
1.4.-30.6. 1.1.-31.3. 1.4.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Tilikauden tulos -62 -45 58 -107 -306 -439
Ei-rahavirtavaikutteiset oikaisut 120 -4 106 116 333 471
Kayttdpadoman muutos -67 14 -263 -53 -230 -50
Saadut osingot 0 - 0 0 3 3
Saadut korot 1 0 1 1 1 2
Maksetut korot -33 -27 42 -60 71 111
Maksetut verot -1 -1 -0 -1 -1 -2
Liiketoiminnan nettorahavirta -41 -62 -257 -103 271 -126
Investoinnit -36 -32 -37 -68 -70 -144
Muu investointien rahavirta 2 1 -32 3 41 -19
Investointien nettorahavirta -34 -31 -69 -65 -111 -162
Rahavirta ennen rahoitusta -75 93 -327 -168 -382 -289
Rahoituksen nettorahavirta -18 198 -396 179 -54 -116
Rahavarojen nettomuutos -93 105 -722 11 -436 -404

Kayttdomaisuusinvestoinnit

Kayttdomaisuusinvestoinnit pidettiin maltillisina ja ne olivat 35 milj. euroa toisella neljanneksella (I/2015:
26 milj. euroa). Kayttbomaisuusinvestoinnit liittyivat padasiassa kunnossapitoon ja yksittaisiin projekteihin
Coil EMEA -liiketoiminta-alueella.
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Tase

Varat laskivat kesakuun 2015 lopussa 6 566 milj. euroon (31.3.2015: 6 889 milj. euroa). Pitkdaikaiset
velat laskivat 1 576 milj. euroon maaliskuun lopun 1 732 milj. eurosta 150 milj. euron joukkovelkakirja-
lainan takaisinmaksun myo6ta. Yritystodistusohjelmien muutokset kuitenkin kasvattivat lyhytaikaista velkaa,
joten velan kokonaismaara pysyi ennallaan. Varaukset vahenivat 134 milj. euroon (31.3.2015: 166 milj.
euroa) paaasiassa uudelleenjarjestelyvarauksiin liittyvien maksujen vuoksi.

Korollinen nettovelka oli kesdkuun 2015 lopussa 2 116 milj. euroa (31.3.2015: 2 034 milj. euroa).
Velkaantumisaste nousi 96,4 %:iin (31.3.2015: 91,5 %). Tahan vaikuttivat negatiivinen rahavirta ennen
rahoitusta sekd omaan paaomaan negatiivisesti vaikuttaneet tilikauden tulos ja muuntoerot, joiden
vaikutusta elédkevastuiden uudelleenarvostus hieman lievensi.

Rahoitus
Vuoden 2015 toisen neljanneksen lopussa rahavarat olivat 207 milj. euroa (31.3.2015: 298 milj. euroa) ja

kayttamattdomat pitkaaikaiset komittoidut valmiusluotot olivat noin 1,2 mrd. euroa (31.3.2015: noin 1,3
mrd. euroa). Maksuvalmius heikkeni hieman, koska rahavirta oli negatiivinen.

Korolliset velat

Milj. EUR 30.6.2015 31.3.2015 30.6.2014 31.12.2014
Joukkovelkakirjalainat 397 547 400 547
Vaihtovelkakirjalainat 206 204 - -
Pitk&aikaiset lainat rahoituslaitoksilta 764 769 1095 856
Elakelainat 206 206 209 192
Pitkaaikaiset rahoitusleasing-velat 238 240 250 244
Muut pitkdaikaiset lainat 0 0 0 0
Lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 88 95 92 83
Yritystodistukset 424 271 182 243
Muut lyhytaikaiset lainat 0 0 0 0
Korolliset velat 2 323 2332 2229 2165
Henkildsto

Outokummun henkiléston maara vaheni 159 henkildlla vuoden 2015 toisella neljanneksella ja yhtion
palveluksessa oli kesakuun 2015 lopussa 11 665 henkilda (31.3.2015: 11 824). Henkilostomaaran lasku
johtui paaasiassa Bochumin sulaton sulkemisesta seka muista henkilostovahennyksista Coil EMEA
-liiketoiminta-alueella.

Outokumpu aikoo vahentaa maailmanlaajuisesti kaikkiaan 3 500 ty6paikkaa vuosina 2013-2017
tehostamisohjelmiensa myodta. Henkildstovahennykset liittyvat kapasiteetin vahentéamiseen Euroopassa
sekd myynnin, tuotannon, toimitusketjun ja tukitoimintojen paallekkaisyyksien karsimiseen. Tahan
mennessa Outokumpu on vahentanyt noin 1 660 tydpaikkaa.
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Henkil6sto kauden lopussa
30.6.2015 31.3.2015 30.6.2014 31.12.2014

Coil EMEA 7177 7331 7 853 7582
Coil Americas 2 149 2133 2113 2128
APAC 577 589 612 602
Quarto Plate 792 793 758 838
Long Products 668 659 654 651
Muu toiminta 302 319 375 324

11 665 11824 12 365 12125

30.6.2015 konsernin palveluksessa oli lisdksi noin 800 kesaharjoittelijaa (30.6.2014: noin 800).

Toisella neljanneksella tapaturmatiheys eli tapaturmien maara miljoonaa tyétuntia kohti oli 3,5, jaaden siten
alle tavoitteen 2,5. Vuoden 2015 ensimmaisten kuuden kuukauden kumulatiivinen tapaturmatiheys on 3,1.
Toisella neljanneksella sattui yksi vakava kuolemaan johtanut tapaturma Mexinoxin tehtaalla. Tapaturman
tutkinta on kesken.

Markkinoiden ja liiketoiminnan nakymat

Markkinanakymat

Ruostumattoman teraksen maailmanlaajuisen kysynnan odotetaan kolmannella neljanneksella laskevan
0,4 % edellisesta neljanneksesta ja pysyvan noin 9,7 milj. tonnissa. EMEA-alueella kysynnan odotetaan
kausiluonteisesti laskevan noin 7,4 %, kun taas Amerikoissa kysynnan ennustetaan kasvavan noin 1,0 %.
Aasian ja Tyynenmeren alueella kysynnan arvioidaan kasvavan noin 1,4 %. Kokonaiskysynnan arvioidaan
vuonna 2015 olevan 38,5 milj. tonnia ja nousevan noin 4,1 % vuoteen 2014 verrattuna: kysynta kasvaa
Aasian ja Tyynenmeren alueella 4,5 %, EMEA-alueella 3,6 % ja Amerikassa 2,3 %.

Ruostumattomien terastuotteiden reaalikysynnan markkinakehitys 2013-2017

Miljoonaa tonnia 2013 2014 2015e 2016e 2017e
EMEA 7,0 7,2 7,5 7,7 7,9
Amerikka 35 3,7 3,7 3,8 3,9
APAC 245 26,1 27,3 28,8 30,3
Yhteensa 35,0 37,0 38,5 40,3 42,1

Lahde: SMR, heinakuu 2015

e =ennuste

Ruostumattoman terdksen kysynnan pitkdn aikavalin nakymat ovat edelleen myodnteiset. Keskeisten
maailmanlaajuisten kehitystrendien - kaupungistumisen, modernisaation ja liikkuvuuden lisdantymisen -
sekd energian, elintarvikkeiden ja veden maailmanlaajuisen kysynnan kasvun odotetaan lisdavan
ruostumattoman terdksen kysyntda tulevaisuudessa. Ruostumattoman teraksen kulutuksen kasvun
odotetaan jakaantuvan vuosina 2015-2017 melko tasan eri loppukayttdjasegmenttien kesken. SMR
ennustaa kulutuksen kasvavan arkkitehtuurissa, rakennusteollisuudessa ja infrastruktuurissa 5,2 %,
kulutustavara- ja laaketeollisuudessa 4,7 %, kemian-, petrokemian ja energiateollisuudessa 4,3 %,
teollisuustuotannossa ja raskaassa teollisuudessa 4,2 % ja autoteollisuudessa ja raskaassa liikenteessa 3,6 %.
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Nakymat vuoden 2015 kolmannelle neljannekselle

Outokumpu arvioi ruostumattoman teraksen loppukayttdjien kysynnan pysyvan suhteellisen hyvana
kolmannella neljanneksella. Euroopan markkinat hiljenevat kuitenkin kausiluonteisesti kesakuukausina,
Amerikassa Aasian tuonnista johtuva paine jatkuu ja nikkelin matala hinta hillitsee tukkureiden ostoja,
hinnoittelua ja markkinoiden toipumista. Aasian ja Tyynenmeren alueella markkinatilanne jatkuu vaikeana.

Outokumpu arvioi toimitusmaarien laskevan hieman edellisesta neljanneksesta: toimitusten odotetaan
laskevan kausivaihtelun seurauksena Euroopassa ja nousevan asteittain Amerikassa. Konsernin kolmannen
neljanneksen operatiivisen tuloksen odotetaan paranevan toisesta neljanneksesta, mutta jaavan lahinna
kausivaihtelusta johtuen yha tappiolliseksi. Coil Americasin kannattavuuden parantamiseksi on kaynnissa
olevien saastbohjelmien lisaksi ryhdytty erityistoimenpiteisiin. Raaka-aineisiin liittyvien varasto-
voittojen/tappioiden ja metallijohdannaisista johtuvien voittojen/tappioiden odotetaan nykyisella
hintatasolla vaikuttavan kannattavuuteen negatiivisesti 10-15 milj. euroa.

Kaynnissa oleviin uudelleenjarjestelyohjelmiin liittyvat kertaluonteiset erat saattavat vaikuttaa Outokummun
tulokseen. Nakymat koskevat Outokummun nykyisia toimintoja.

Paivitetyt keskeiset tavoitteet

e Coil Americas -liiketoiminta-alueen kannattavuuden parantamisessa on keskeista, etta Calvertin tehtaan
taysi kaupallinen kyvykkyys saadaan kayttdon vuoden 2017 loppuun mennessa. Vaikka Calvertin
tehtaan tekninen kyvykkyys on testattu, kapasiteetin kayttoonoton eteneminen kaupallisesta
nakokulmasta on talla hetkella viivastynyt 12 kuukautta vaikeasta markkinatilanteesta ja heikosta
tilauskannasta johtuen. Tavoitteena on kasvattaa toimitusmaaria vuoden 2015 jalkipuoliskolla, mutta
Coil Americas -liiketoiminta-alueen koko vuoden 2015 toimitusten arvioidaan jaavan alle vuoden 2014
toimitusmaarien.

e Bochumin sulatto suljettiin kesakuun 2015 lopussa, minka arvioidaan tuovan noin 20 milj. euron
saastot vuoden 2015 jalkipuoliskolla. EMEANn uudelleenjarjestelyiden seuraavat toimenpiteet ovat
Benrathin yksikdn sulkeminen vuonna 2016 seka ferriittisiin teraslajeihin keskittyvan investoinnin
valmistuminen Krefeldissa vuoteen 2017 mennessa. Naiden toimenpiteiden jalkeen jokaisella
tuotantoyksikolla on selkea rooli, ja ne voivat keskittya tiettyihin tuotteisiin ja asiakkaisiin, mika
mahdollistaa sulatoissa yli 90 %:n ja kylmavalssaamoissa yli 85 %:n kayttdasteen. Vuodesta 2012 Coil
EMEA -liiketoiminta-alue on saavuttanut 137 milj. euron saastot kaynnissa olevista ohjelmista. Vuoteen
2017 mennessa tavoitellaan yhteensa 105 milj. euron lisasaastoja, jolloin kokonaissaastot nousevat yli
240 milj. euroon.

e Quarto Plate -liiketoiminta-alueella tavoitteena on seuraavan kahden vuoden aikana parantaa
kannattavuutta merkittavasti Degerforsin  investoinnin  kayttdédnoton ja kustannusrakenteen
tehostamisen myoéta. Degerforsin toimitusmaarien arvioidaan nousevan noin 95 000 tonniin vuonna
2015.

e Outokummun meneillaan olevien saastoohjelmien kokonaissaastdjen odotetaan olevan 470 milj. euroa
vuonna 2015, 530 milj. euroa vuonna 2016 ja 550 milj. euroa vuonna 2017 (vuoteen 2012
verrattuina). Naiden lisdksi kartoitetaan uusia sdastokohteita.

e Qutokummun tavoitteena on vuonna 2015 vapauttaa sitoutunutta kayttopaaomaa P400-ohjelman
avulla (eli 400 milj. euroa vuoteen 2012 verrattuna).

o Kayttbomaisuusinvestointien? odotetaan olevan noin 160 milj. euroa vuonna 2015 (2014: 127 mil;.
euroa). Kayttbomaisuusinvestoinnit pysyvat tulevina vuosina kohtuullisella tasolla Outokummun
tuotantolaitoksiin aiemmin tehtyjen investointien ansiosta.

o OQOutokummun tavoitteena on vahentaa velkaa entisestaan siten, ettd korollinen nettovelka on alle
1,5 mrd. euroa vuoden 2017 loppuun mennessa.

e Vuoden 2015 rahoituskulujen arvioidaan olevan 160 milj. euroa, josta 120 milj. euroa on korko-
kustannuksia.

1 Suoriteperusteiset kayttbomaisuusinvestoinnit
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Riskit ja epavarmuustekijat

Outokumpu noudattaa toiminnassaan hallituksen hyvaksymaa riskienhallintapolitiikkaa, jossa maaritellaan
riskienhallinnan tavoitteet, lahestymistavat ja vastuualueet. Outokummun strategian tukemisen ohella
riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa, arvioida ja pienentaa riskeja osakkeenomistajien, asiakkaiden,
toimittajien, henkildston, velkojien ja muiden sidosryhmien nadkdkulmasta. Keskeisia riskeja arvioidaan ja
paivitetddn saanndllisesti. Yksityiskohtainen kuvaus Outokummun riskienhallinnasta ja riskiprofiilista on
julkaistu vuoden 2014 vuosikertomuksessa osoitteessa www.outokumpu.com.

NAFTA-markinoiden vaikea tilanne ja Calvertin kayttddnoton odotettua hitaampi eteneminen ovat viime
kuukausina olleet vahvasti ylimman johdon huomion kohteena. Ongelmien ratkaisemiseksi on perustettu
erillinen tyéryhma, Coil Americas -liiketoiminta-alueen johtoon on nimitetty uusi vetdja ja moniin toimiin on
ryhdytty tilanteen korjaamiseksi. Taman riskin toteutumisella oli selked negatiivinen vaikutus Outokummun
toimitusmaariin ja kannattavuuteen vuoden ensimmaisella puoliskolla.

Toukokuussa San Luis Potosin tehtaalla Meksikossa sattui kuolemaan johtanut tapaturma. Tapaturman
yksityiskohtainen tutkinta on vield kesken. Muita merkittavia toiminnallisia riskeja ei toteutunut toisella
neljanneksella.

Nikkelin hinta vaihteli toisen neljanneksen aikana ja laski kesakuun lopussa alle 12 000 dollaria tonnilta.
Nikkelin hintasuojaus lievensi hinnanlaskun taloudellisia vaikutuksia.

Lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat

Outokummun lyhyen aikavalin riskeja ja epavarmuustekijoita ovat: yhtion teollisen suunnitelman
toteuttamiseen liittyvat riskit ja epavarmuustekijat, kuten odotettuihin synergiaetuihin, kustannusten
alentamiseen, kayttbpaaoman vapauttamiseen seka Coil EMEA -liiketoiminta-alueen uudelleenjarjestelyiden
toteuttamiseen liittyvat merkittavat epaonnistumiset tai viivastymiset; Calvertin tehtaan kayttddnottoon
littyvat epaonnistumiset, viivastymiset tai riittamaton kannattavuus; merkittaviin investointeihin, kuten
Outokummun epasuoraan omistusosuuteen Fennovoima Oy:ssa liittyvat riskit ja epavarmuustekijat;
ruostumattoman teraksen ja ferrokromin markkinakehitykseen seka Kkilpailijoiden toimiin liittyvat riskit;
merkittavien kateisvarojen sitoutuminen kayttbpadomaan metallien hinnannousun seurauksena; sahkon,
polttoaineiden, nikkelin ja molybdeenin hinnanvaihtelut; euroon, Yhdysvaltain dollariin, Ruotsin kruunuun ja
Englannin puntaan vaikuttavat valuuttakurssimuutokset; asiakkaisiin ja muihin liikekumppaneihin (mukaan
lukien rahoituslaitokset) liittyvat vastapuoliriskit; jalleenrahoitukseen ja maksuvalmiuteen liittyvat riskit;
rahoitussopimusten tai muiden lainaehtojen kovenanttirikkomusriski, joka voi johtaa lainojen
ennenaikaiseen erdantymiseen ja maksukyvyttdmyystilanteeseen; seka osakkeiden ja korkoarvopapereiden
hintoihin liittyvat eldkerahastojen sijoitusriskit.

Terasteollisuuden kannalta epasuotuisat muutokset maailmanpolitiikassa tai -taloudessa voivat haitata
merkittdvasti myés Outokummun liiketoimintaa. Kreikan tédmanhetkisen rahoituskriisin ja poliittisen
epavakauden suora vaikutus Outokumpuun on rajallinen, mutta tilanteen eskaloitumisella voi kuitenkin olla
negatiivinen vaikutus Euroopan talouteen ja rahoitusmarkkinoihin yleensd, jolloin myds sen merkitys
Outokummulle kasvaisi.

Merkittavat oikeudenkaynnit

Vuoden 2014 vuosikertomuksessa kuvattuihin merkittaviin oikeudenkaynteihin ei ole tullut muutoksia tai
lisayksia. Outokummun vuoden 2014 vuosikertomuksessa on naista yksityiskohtainen kuvaus.
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Ymparisto

Paastot ilmakehaan ja vesistdihin pysyivat sallituissa rajoissa. Tapahtuneet ylitykset olivat tilapaisia, ja niilla
oli vain vahaisia ymparistovaikutuksia. Outokumpu ei ole osallisena ymparistdasioita koskevissa
merkittavissa oikeudellisissa tai hallinnollisissa menettelyissd, eikd sen tiedossa ole toteutuneita
ymparistoriskeja, joilla olisi merkittavaa vaikutusta konsernin taloudelliseen asemaan.

EU:n paastokauppajarjestelma (ETS) jatkuu kolmannella kauppakaudella (2013-2020). Paastékauppa-
jarjestelman alaiset Outokummun toiminnot saavat edelleen ilmaisia paastdoikeuksia tehokkuuteen
perustuvan vertailun ja aiemman toiminnan perusteella. Tulevien paastdoikeuksien odotetaan riittdvan
Outokummun toiminnoille vuodeksi 2015. Outokumpu ei myynyt paastdoikeuksia vuoden 2015 toisella
neljanneksella.

Outokumpu julkaisi yritysvastuuraportin vuosikertomuksen yhteydessa maaliskuussa 2015. Julkaisut ovat
saatavilla osoitteessa www.outokumpu.com.
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Osakkeen kehitys ja osakkeenomistajat
Osakkeenomistajat
% 30.6.2015 30.6.2014
Ulkomaiset sijoittajat 36,1 33,2
Suomalaiset yhteisot 30,1 33,8
Suomalaiset kotitaloudet 18,0 17,4
Suomalaiset julkisyhteisot 10,7 9,9
Suomalaiset rahoitus- ja vakuutuslaitokset 4,2 5,0
Suomalaiset voittoa tavoittelemattomat yhteisot 0,8 0,7
Osakkeenomistajat, joiden osuus osakkeista ja dadnimaarasta ylittaa 5 %
Suomen valtion omistama Solidium Oy 26,2 29,9
Osakekohtaiset tiedot
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014
Osakepaaoma kauden lopussa Milj. EUR 3111 311,1
Ulkona olevien osakkeiden keskimaarainen lukumaarg 92 415 458 391 259354 613
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa 3) 416 374 448 416 374 448
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa 23 415 489 308 415426724
Yhtion hallussa olevat omat osakkeet kauden lopussa 885 140 947 724
Kauden paatoskurssi ¥ EUR 4,52 7,35
Kauden keskikurssi V2 EUR 5,84 5,30
Korkein kurssi kauden aikana EUR 7,76 7,50
Alin kurssi kauden aikana *® EUR 4,27 3,37
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa Milj. EUR 1881 3058
Osakkeen vaihto 24 Milj. kpl 637,3 250,5
Osakevaihdon arvo ¥ Milj. EUR 36848 1344,7

Osakekohtaisten tietojen l1ahde: NASDAQ OMX Helsinki (sisaltéda vain OMX Helsingin kaupankaynnin)

Y Vuoden 2014 luvut ovat osakeantioikaistuja.
? Ei sisalld hankittuja omia osakkeita.
¥ Vuoden 2014 luvuissa on oikaistu kesékuussa 2014 tehdyn osakkeiden yhdistamisen vaikutus.

¥ Vuoden 2014 luvut sisaltavat merkintaoikeudet, jotka olivat kaupankaynnin kohteena 10.-19.3.2014.
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Outokummun osakkeen paatoskurssi oli neljanneksen lopussa 4,52 euroa. Kurssi laski 39,0 %
ensimmaisen neljanneksen lopusta. Toisella neljanneksella osakekurssi oli keskimaarin 5,67 euroa.
Osakkeen hinta oli neljanneksen aikana korkeimmillaan 7,60 euroa ja alimmillaan 4,52 euroa.
Outokummun markkina-arvo laski 1 881 milj. euroon toisen neljanneksen lopussa (31.3.2015: 3 038 milj.
euroa). Osakkeen vaihto oli 277,4 milj. osaketta (I/2015: 359,8 milj. osaketta).

Outokummun osakkeista ja osakkeenomistajista on ajantasaista tietoa yhtién verkkosivuilla osoitteessa
www.outokumpu.com/fi/sijoittajat/osaketietoa.

Hallinto- ja ohjausjarjestelma

Muutokset johtoryhmassa

16.6.2015 Outokumpu nimitti Michael Williamsin Coil Americas -liiketoiminta-alueen johtajaksi ja
johtorynman jaseneksi 1.7.2015 alkaen. Williamsilla on yli kahdenkymmenen vuoden kokemus
metalliteollisuudesta.

Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtidbkokous pidettiin 26.3.2015 Espoossa. Varsinainen yhtibkokous vahvisti vuoden 2014
tilinpdatéksen ja myodnsi vastuuvapauden yhtion johdolle. Varsinainen yhtibkokous paatti, ettei vuodelta
2014 jaeta osinkoa. Lisaksi yhtibkokous hyvaksyi ehdotuksen hallituksen valtuuttamisesta paattamaan
omien osakkeiden hankkimisesta sekd osakeannista ja muista osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisen ehdoista.

Hallituksen jasenia on edelleen kahdeksan ja hallituksen palkkiot pysyvat ennallaan. Hallituksen jaseniksi
valittiin seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun nykyisista jasenista uudelleen Markus Akermann,
Roberto Gualdoni, Stig Gustavson, Heikki Malinen, Elisabeth Nilsson, Jorma Ollila ja Olli Vaartimo. Uutena
jasenena hallitukseen valittiin  Saila Miettinen-Lahde. Yhtiokokous valitsi Jorma Ollilan hallituksen
puheenjohtajaksi ja Olli Vaartimon varapuheenjohtajaksi.

Kaikki vuoden 2015 varsinaisen yhtiokokouksen tekemat paatokset ovat yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.outokumpu.com/fi/sijoittajat/yhtiokokoukset.

Espoossa 22.7.2015

Hallitus
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Tilinpaatoslyhennelma
Lyhennetty tuloslaskelma

1.4.-30.6. 1.1.-31.3.

1.4.-30.6. 1.1.-30.6.
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1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Jatkuvat toiminnot:
Liikevaihto 1694 1768 1753 3462 3371 6844
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1 635 1724 -1 665 -3 359 -3343 -6 714
Bruttokate 59 44 88 103 28 130
Liiketoiminnan muut tuotot 9 27 9 36 17 47
Liiketoiminnan kulut -92 -81 -83 -173 -176 -354
Liiketoiminnan muut kulut -2 -0 24 -2 -67 -65
Liiketulos -26 -10 -10 -36 -198 243
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 2 4 2 8 7
Rahoitustuotot ja -kulut
Korkotuotot 1 1 1 2 1 3
Korkokulut -33 -32 -29 -64 -78 -141
Markkinahintoihin liittyvat voitot ja tappiot 0 0 5 0 -4 -15
Muut rahoitustuotot 0 0 1 1 1 2
Muut rahoituskulut -8 -8 -19 -16 -40 -70
Tulos ennen veroja -65 -46 -48 -111 -310 -459
Tuloverot 3 2 -1 4 -6 8
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista -62 -45 -49 -107 -316 -450
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista - - -9 - 11 11
Tilikauden tulos -62 -45 -58 -107 -306 -439
Jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille -60 -43 -58 -103 -304 434
Maéraysvallattomille omistajille -3 -2 -0 -4 -3 -5
Emoyhtién omistajille kuuluvasta tuloksesta laskettu laimentamaton
ja laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR ¥
Osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot - - -0,12 - -1,11 -1,27
Osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot - - -0,02 - 0,04 0,03
Osakekohtainen tulos, tilikauden tulos -0,14 -0,10 -0,14 -0,25 -1,07 -1,24

Y Vuoden 2014 luvut on laskettu osakeantioikaistun painotetun keskimaaraisen osakemaaran ja oikaistu 20.6.2014 rekisterdidyn osakkeiden yhdistdmisen

mukaisesti.
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1.4.-30.6. 11.-313. 14.-306. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Tilikauden tulos -62 -45 58 -107 -306 -439
Muut laajan tuloksen erat
Erat jotka siirretdan myéhemmin tulosvaikutteisiksi:
Muuntoerot -28 110 18 82 27 71
Myytavissa olevat sijoitukset

Myytavissa olevien sijoitusten arvonmuutokset 0 -0 0 0 0 3

Luokittelun muutoksesta johtuva siirtdminen

laajasta tuloksesta tulosvaikutteiseksi eraksi - - - 3 3

Myytavissa oleviin sijoituksiin liittyvat verot -0 0 -0 -1 -1
Rahavirran suojaukset

Rahavirran suojauksien arvonmuutokset 2 1 1 3 -0 -11

Luokittelun muutoksesta johtuva siitdminen

laajasta tuloksesta tulosvaikutteiseksi eraksi -0 0 -0 -1 -2

Rahavirran suojauksiin liittyvat verot -0 -0 1 -1 2 3
Nettosijoitusten suojaukset

Nettosijoitusten suojauksiin liittyvat verot - - - - - -
Osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten laajan tul 0 0 0 0 1 -0
Erat joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenarvostus

Muutokset tilikauden aikana 58 -18 9 39 21 -14

Uudelleenarvostukseen liittyvat verot 1 -1 0 1 -12
Osuus osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten laajan tul 0 -1 - -1 - 1
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 32 90 10 123 11 41
Tilikauden laaja tulos -30 46 -48 16 -295 -398
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille -29 48 -48 19 -293 -394
Maaraysvallattomille omistajille -1 -2 0 -3 -2 -4
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Lyhennetty tase

Milj. EUR 30.6.2015 31.3.2015 30.6.2014 31.12.2014
VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 572 576 565 567
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 3138 3237 3105 3138
Osuudet osakkuusyhtidissa ja yhteisyrityksissa 81 79 71 78
Muut rahoitusvarat 35 28 25 29
Laskennalliset verosaamiset 62 53 36 44
Etuuspohjaisiin jarjestelyihin kuuluvat varat 40 39 4 36
Myyntisaamiset ja muut saamiset 17 15 14 12
Pitkdaikaiset varat yhteensa 3945 4026 3821 3904
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1552 1628 1662 1527
Muut rahoitusvarat 64 84 38 40
Myyntisaamiset ja muut saamiset 798 853 960 749
Rahavarat 207 298 161 191
Lyhytaikaiset varat yhteensé 2621 2863 2821 2507
VARAT YHTEENSA 6 566 6 889 6 642 6411
OMA PAAOMA JA VELAT

Oma pddoma

Emoyhtién omistajille kuuluva oma paaoma 2 197 2225 2234 2132
Maéraysvallattomien omistajien osuus -3 -2 2 0
Oma pddoma yhteensé 2 195 2223 2236 2132
Pitkdaikaiset velat

Korolliset velat 1576 1732 1627 1597
Muut rahoitusvelat 12 16 16 18
Laskennalliset verovelat 39 36 38 31
Velvoitteet etuuspohjaisista jarjestelyista seka muista

pitkaaikaisista tydsuhde-etuuksista 332 392 338 372
Varaukset 113 140 208 198
Ostovelat ja muut velat 47 47 48 47
Pitkaaikaiset velat yhteensa 2119 2364 2275 2262
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 747 600 602 569
Muut rahoitusvelat 64 117 29 87
Varaukset 21 26 35 26
Ostovelat ja muut velat 1420 1559 1464 1335
Lyhytaikaiset velat yhteensé 2 252 2 303 2131 2016
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 6 566 6 889 6 642 6411

26 (40)



)
outokumpu @)

27 (40)

Lyhennetty rahavirtalaskelma

1.4.-30.6. 1.1.-313. 14.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Tilikauden tulos -62 -45 58 -107 -306 -439
Oikaisuerat

Poistot ja arvonalentumiset 82 75 84 157 194 351

Muut ei-rahavirtavaikutteiset oikaisut 38 -79 22 -40 138 120
Kayttépaaoman muutos -67 14 -263 -53 -230 -50
Saadut osingot 0 - 0 0 3 3
Saadut korot 1 0 1 1 1 2
Maksetut korot -33 27 42 -60 -71 111
Maksetut verot -1 -1 -0 -1 -1 -2
Liiketoiminnan nettorahavirta -41 62 -257 -103 271 -126
Investoinnit -36 -32 -37 -68 -70 -144
Tytaryhtididen myynnit vahennettyina luovutetuilla
rahavaroilla _ R 41 _ 50 50
Omaisuuden myynti 0 1 8 1 9 30
Muu investointien rahavirta 2 0 1 2 0 1
Investointien nettorahavirta -34 31 69 -65 111 -162
Rahavirta ennen rahoitusta -75 93 -327 -168 -382 -289
Osakeanti - - - - 640 640
Pitkaaikaisten lainojen nostot 6 309 3 315 753 1022
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset -158 -150 -402 -308 1121 -1 505
Lyhytaikaisten lainojen muutos 134 38 1 172 -325 277
Muu rahoituksen rahavirta 0 0 2 0 -2 3
Rahoituksen nettorahavirta -18 198 -396 179 54 -116
Rahavarojen nettomuutos -93 105 -722 11 -436 -404
Rahavarat tilikauden alussa 298 191 880 191 607 607
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 2 2 3 4 2 0
Lopetettujen toimintojen vaikutus rahavarojen
nettomuutokseen - - - - -12 -12
Rahavarojen nettomuutos -93 105 =722 11 -436 -404
Rahavarat tilikauden lopussa 207 298 161 207 161 191

Vuoden 2014 rahavirrat esitetty jatkuvista toiminnoista.
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Laskelma oman paaoman muutoksista
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Osake- Ylikurssi- Sijoitetun Muut Arvon-  Kumula- Etuuspohjaisten Omat Kertyneet Maarays- Oma
paddoma rahasto vapaanoman rahastot muutos- tiiviset jarjestelyiden osakkeet voittovarat vallattomien padoma
paaoman rahasto  muunto- uudelleen- omistajien yhteensa
Milj. EUR rahasto erot arvostus osuus
Oma pddoma 1.1.2014 311 714 1462 7 9 -119 -65 -24 -410 4 1891
Tilikauden tulos - - - - - - - - -304 -3 -306
Muut laajan tuloksen erat - - - - 3 26 -19 - 1 0 11
Tilikauden laaja tulos - - - - 3 26 -19 - -303 2 -295
Liiketoimet omistajien kanssa
Sijoitetut ja jaetut varat
Osakeanti - - 640 - - - - - - - 640
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - 1 -0 - 1
Muutokset omistusosuuksissa
Méaraysvallattomien omistajien
osuuksien hankinta - - - - - - - - -0 -0 -1
Tytéryhtion myynti - - - -1 - - 4 - -3 -0 -0
Muu muutos - - - -2 - - - - 2 - -
Oma pddoma 30.6.2014 311 714 2102 5 13 -93 -80 -23 -714 2 2236
Oma pdédoma 1.1.2015 311 714 2103 5 5 -49 -89 -23 -846 0 2132
Tilikauden tulos - - - - - - - -103 -4 -107
Muut laajan tuloksen erat - - - - 2 81 39 - -1 1 123
Tilikauden laaja tulos - - - - 2 81 39 - -103 -3 16
Liiketoimet omistajien kanssa
Sijoitetut ja jaetut varat
Vaihtovelkakirja - - - - - - - - 45 - 45
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - 2 -1 - 1
Oma pddoma 30.6.2015 311 714 2103 5 6 32 -49 -21 -903 -3 2195
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIETOJA
Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tama osavuosikatsaus on tilintarkastamaton ja se on laadittu IAS 34:n (Osavuosikatsaukset) mukaisesti.
Osavuosikatsauksessa on noudatettu samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2014 tilinpaatoksessa
lukuun ottamatta uusia ja uudistettuja IFRS-standardeja, jotka on otettu kayttéon 1.1.2015 seka
helmikuussa 2015 liikkeelle laskettuja vaihtovelkakirjoja koskevia laatimisperiaatteita.

Kaikki osavuosikatsauksessa esitetyt luvut on pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

Outokummun liikevaihto, tuotot ja kayttdpddoma vaihtelevat vuosineljdnnekselta toiselle riippuen
teollisuuden kysynnasta, tyopaivien lukumaarasta, sadoloista ja loma-ajoista. Esimerkiksi ruostumattomien
terastuotteiden tuotanto- ja kuljetusmaarat ovat yleisesti suuremmat kevat- ja syyskausilla ja yleisesti
alhaisemmat talvi- ja kesakausilla. Nailld kausivaihteluilla on suora vaikutus kayttdpaaoman kayttéon ja
siten myos Outokummun nettorahoitusvelkoihin ja rahavirtoihin.

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kayttodn 1.1.2015 |ahtien:

e |FRIC 21 Julkiset maksut: Tulkinta tarkentaa julkisten maksujen kirjanpitokasittelya. Julkisesta
maksusta johtuva velka on kirjattava silloin, kun lainsdadanndssa maaritelty, maksuvelvollisuuden
aikaansaava tapahtuma tapahtuu. IFRIC 21:n soveltamisalan ulkopuolelle jaavat tuloverot, sakot tai
muut rangaistusmaksut seka sellaiset maksut, jotka kuuluvat muiden IFRS-standardien
soveltamisalaan. Tulkinnalla ei ollut merkittavaa vaikutusta Outokummun konsernitilinpaatokseen.

e Muutokset IAS 19:aan Tydsuhde-etuudet - Etuuspohjaiset jarjestelyt: Tydntekijdiden
maksusuoritukset: Muutoksilla on selvennetty Kkirjanpitokasittelyd, kun etuuspohjaisessa
jarjestelyssa edellytetdan tydntekijdéiden tai kolmansien osapuolten maksuja jarjestelyyn.
Standardimuutoksella ei ollut vaikutusta Outokummun konsernitilinpaatokseen.

o IFRS-standardien vuosittaiset parannukset (Annual Improvements to IFRSs), muutoskokoelmat
2011-2013 seka 2010-2012 : Annual Improvements -menettelyn kautta standardeihin tehtavat
pienet ja vahemman Kkiireelliset muutokset keratdan yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran
vuodessa. Hankkeeseen kuuluvat muutokset koskevat neljga (2011-2013) ja seitsemaa (2010-
2012) standardia. Muutosten vaikutukset vaihtelivat standardeittain, mutta ne eivat olleet
merkittavia.

Seuraavia laatimisperiaatteita sovellettiin vaihtovelkakirjalainaan liittyen:

Konserni luokittelee vaihtovelkakirjalainat yhdistelmainstrumenteiksi. Vaihtovelkakirjalainojen sisaltamat
komponentit maaritetaan jarjestelyn sisallon perusteella vieraaksi paaomaksi ja omaksi paaomaksi.

Vieraan paaoman komponentti kirjataan alun perin maaraan, joka vastaa vastaavanlaisen vaihto-
oikeudettoman velan kaypaa arvoa. Oman paaoman komponentti kirjataan alun perin koko
yhdistelmainstrumentin kayvan arvon ja vieraan paaoman komponentin kayvan arvon erotuksena.
Instrumentista aiheutuneet transaktiomenot kohdistetaan vieraan ja oman paaoman komponenteille niiden
alkuperaisten kirjanpitoarvojen suhteessa. Oman paaoman komponentin alun perin kirjattu maara
transaktiomenoilla vahennettyna oli konsernin taseessa 45 milj. euroa ja vieraan paaoman komponentin
203 milj. euroa. Konsernin verotuksellisesta asemasta johtuen vaihtovelkakirjasta ei kirjattu laskennallista
veroa.

Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen yhdistelmainstrumentin vieraan paaoman komponentti arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla. Yhdistelmainstrumentin oman paaoman
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komponenttia ei arvosteta uudelleen alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lukuun ottamatta tapauksia, joissa
se vaihdetaan osakkeiksi tai sen voimassaolo lakkaa.

Laskettaessa laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta vaihtovelkakirjalaina oletetaan
vaihdetun osakkeiksi, ja voittoa oikaistaan peruuttamalla korkokulu verovaikutuksella oikaistuna.
Potentiaaliset kantaosakkeet ovat laimentavia ainoastaan silloin, kun oikaisuista aiheutuu osakekohtaisen
tuloksen heikkeneminen.

Lisatietoja vaihtovelkakirjalainasta on kappaleessa Vaihtovelkakirjalainan liikkeellelasku.

Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut ja arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laadinta IFRS:n mukaan edellyttda johdon tekevan harkintaan perustuvia ratkaisuja seka
sellaisten arvioiden ja oletusten kayttamistd, jotka vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen
maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka tuottojen ja kulujen maariin raportointikaudella.
Arvioita ja oletuksia on kaytetty maaritettdessa tilinpaatdksessa raportoitujen erien suuruutta, mm.
maaritettdessa tiettyjen omaisuuserien realisoitavuutta, aineellisen ja aineettoman kayttbomaisuuden
taloudellisia vaikutusaikoja, tuloveroja, vaihto-omaisuuden arvoja, varauksia, etuuspohjaisista ja muista
pitkdaikaisista tydsuhde-etuuksista johtuvia velvoitteita, arvonalentumisia ja johdannaisia. Nama ovat
tilinpaatdksen eria, joihin johdon harkintaan perustuvat ratkaisut vaikuttavat eniten. Tehtyja johdon arvioita
ja harkintaan perustuvia ratkaisuja tarkastellaan jatkuvasti, ja ne perustuvat aikaisempaan kokemukseen ja
muihin tekijéihin, kuten tulevaisuuden tapahtumia koskeviin odotuksiin, joiden uskotaan olevan jarkevia
olosuhteet huomioon ottaen. Arviot perustuvat johdon parhaaseen nakemykseen raportointikauden
paattymisajankohtana, mutta on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista
arvioista ja oletuksista.

Osakepalkkiojarjestelmat

Outokumpu-konsernin voimassa olevat osakepalkkiojarjestelmat ovat suoritepohjainen osakeohjelma 2012
(ansaintajaksot 2013-2015, 2014-2016 seka 2015-2017) seka rajoitettuja osakkeita koskeva ohjelma
(ansaintajaksot 2013-2015, 2014-2016 seka 2015-2017).

Suoritepohjaisen osakepalkkio-ohjelman ansaintajakso 2012-2014 paattyi ja hallituksen paatoksen
mukaisesti osallistujille maksetaan saavutettujen tavoitteiden perusteella 23,3 % enimmaispalkkiosta.
Soveltuvien verojen vahentamisen jalkeen 69 henkildlle suoritetaan yhteensa 48 234 osaketta. Osakkeiden
suorituksen ehtona on tydsuhteen jatkuminen osakkeiden luovutushetkeen saakka.

Rajoitettuja osakkeita koskevan ohjelman ansaintajakson 2012-2014 osalta hallitus vahvisti, etta
soveltuvien verojen vahentamisen jalkeen yhteensa 14 350 osaketta suoritetaan kolmelle henkildlle
ohjelman ehtojen mukaisesti.

Outokumpu kayttda palkkioiden maksuun hallussaan olevia omia osakkeita, joten yhtidbn osakkeiden
kokonaismaara ei muutu.

Hallitus paatti joulukuussa 2014 suoritepohjaisen osakeohjelman ja rajoitettuja osakkeita koskevan
ohjelman uuden ansaintakauden 2015-2017 aloittamisesta vuoden 2015 alusta lukien. Ansaintakaudelta
suoritettavien osakkeiden maksimimaarat (verot mukaan lukien) ovat suoritepohjaisen osakeohjelman
osalta 2 900 000 brutto-osaketta ja rajoitettuja osakkeita koskevan ohjelman osalta 320 000 brutto-
osaketta. Suoritepohjaisen osakeohjelman ansaintakauteen 2015-2017 osallistuu 143 henkilda.
Ansaintakauteen sovellettavat kriteerit ovat vuoden 2015 osalta liiketulos ennen kertaluonteisia eria ja
kassavirta seka sijoitetun paaoman tuotto (ROCE) vuonna 2017 vertailuryhmaan verrattuna.

Lisaksi suoriteperusteisen osakeohjelman meneilldan oleviin ansaintakausiin 2013-2015 ja 2014-2016
aiemmin sovellettu liiketuloksen parantamistavoite on korvattu vuoden 2015 osalta liiketuloksella ennen



)
outokumpu @)

31 (40)

kertaluonteisia eria yhdenmukaisesti uuden ansaintakauden tavoitteen kanssa. Lisaksi ansaintakauden
2014-2016 kriteereihin on lisatty sijoitetun padoman tuotto (ROCE) vuonna 2016.

Tarkempia tietoja osakepalkkiojarjestelmista on Outokummun internet-sivuilla www.outokumpu.com.

Vaihtovelkakirjalainan liikkeeseenlasku

Helmikuussa 2015 Outokumpu laski liikkeelle senioristatuksisen vakuudettoman vaihtovelkakirjalainan,
joka voidaan vaihtaa Outokummun osakkeisiin ja joka eraantyy helmikuussa 2020. Velkakirjoja laskettiin
liikkeeseen 250 milj. euron alkuperaisesta nimellisarvosta. Vaihtovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun myoéta
Outokumpu peruutti loput kayttamatta olevat 250 milj. euroa helmikuussa 2014 sovitusta 500 milj. euron
syndikoidusta lainastaan.

Velkakirjoille maksetaan 3,25 % vuotuista kuponkikorkoa, joka maksetaan jalkikateen puolivuosittain
ensimmaisen koronmaksupaivan ollessa 26.8.2015. Kuponkikorko nousee 0,75 prosenttiyksikolla, jos
Outokummun arvopaperimarkkinoilla liikkeeseen laskema vakuudellinen velka (pois Iukien nykyiset
vakuudelliset velkakirjalainat) ylittdd 250 milj. euroa. Alkuperdinen vaihtohinta on 7,4268 euroa ja sita
tarkistetaan mahdollisilla osingonmaksuilla sekd muilla tavanomaisilla omistuksen laimentumiselta
suojaavilla tarkistuksilla velkakirjan ehtojen mukaisesti. Velkakirjat voidaan vaihtaa enintdan 33 661 873
uuteen Outokummun osakkeeseen, jotka edustivat 8,1 % ulkona olevista osakkeista ennen
liikkeeseenlaskua. Vaihtoaika alkoi 8.4.2015 ja paattyy 14.2.2020.

Lisatietoja  joukkovelkakirjoihin  sovelletuista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista on kohdassa
Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet.
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Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2015 2014 2014
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 3138 3254 3254
Muuntoerot 106 -2 115
Lisdykset 49 44 117
Vahennykset -2 -6 -9
Uudelleenryhmittelyt -2 -1 -4
Poistot ja arvonalentumiset -151 -183 -333
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 3138 3105 3138
Vastuusitoumukset
Milj. EUR 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Annetut pantit
Kiinnitykset 3691 3538 3593
Muut pantit - 5 -
Annetut takaukset
Tytaryhtididen puolesta kaupallisten sitoumusten vakuudeksi 31 28 27
Osakkuusyhtididen puolesta rahoituksen vakuudeksi 7 7 6
Muiden yhtididen puolesta rahoituksen vakuudeksi 1 -
Muiden yhtididen puolesta kaupallisten ja muiden sitoumusten vakuudeksi 1 3
Muut vastuut 19 23 19
Vuokravastuut 60 67 63

Kiinnitykset liittyvat 28.2.2014 toteutettuihin rahoitusjarjestelyinin. Merkittdva osa Outokummun lainoista on
vakuudellisia. Vakuutena on konsernin merkittdvimpien tuotantolaitosten kiintedd omaisuutta ja tiettyjen tytaryhtiéiden
osakkeita.

Kaikkia Outokummun ThyssenKruppille 28.2.2014 myytyjen yhtididen puolesta antamia takauksia ei ollut siirretty
ThyssenKruppille vielda 30.6.2015. Nama takaukset esitetaan takauksina muiden yhtididen rahoituksen vakuudeksi ja
kaupallisten sitoumusten vakuudeksi.

Inoxum-hankintaan liittyen jaljella on viela yksi ThyssenKruppin Inoxum-yhtididen puolesta antama takaus, jota ei ole
siirretty Outokumpu Oyj:lle 30.6.2015. Outokumpu Oyj on kuitenkin antanut ThyssenKruppille vastatakauksen tasta
sitoumuksesta maaraltaan 4 milj. euroa.

Konsernin taseen ulkopuoliset investointisitoumukset 30.6.2015 olivat 83 milj. euroa (30.6.2014: 88 milj. euroa,
31.12.2014: 66 milj. euroa).
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Lahipiiritapahtumat
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2015 2014 2014
Lahipiiritapahtumat osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten kanssa
Myynnit 55 77 162
Ostot -3 -3 -8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 40 51 41
Ostovelat ja muut velat 1 1 1

Vuoden 2015 ensimmaisella neljannekselld Outokumpu myi myds aineellisia kayttbomaisuushyddykkeita 8 milj. eurolla
Manga LNG Oy:lle, joka on Outokummun osakkuusyhtio.

Vuoden 2014 lahipiiritapahtumat sisalsivat myynteja 56 milj. euroa, ostoja 20 milj. euroa ja korkokuluja 10 milj. euroa
ThyssenKruppin kanssa ajalta 1.1.-28.2.
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30.6.2015 31.12.2014 30.6.2015 31.12.2014
Kayvat Kayvat Nimellis- Nimellis-
Milj. EUR nettoarvot nettoarvot maarat maarat
Valuutta- ja korkojohdannaiset
Valuuttatermiinit sisaltden kytketyt johdannaiset -1 -34 2229 1778
Valuuttaoptiot, ostetut 0 0 2 16
Valuuttaoptiot, myydyt -0 - 4 -
Koronvaihtosopimukset -9 -11 572 606
Korko-optiot, ostetut 0 0 43 143
Korko-optiot, myydyt -0 -1 43 43
Tonnia Tonnia
Metallijohdannaiset
Nikkelioptiot, ostetut 4 - 6 000 -
Nikkelitermiinit ja -futuurit 12 4 46 728 51094
Molybdeenitermiinit ja -futuurit -5 -3 445 654
Paastéoikeusjohdannaiset 1 1 1900 000 1900 000
Propaanijohdannaiset -18 22 99 500 89 000
MMBtu MMBtu
Maakaasujohdannaiset -1 -2 1470 000 2 025 000
-16 -68
Hierarkia kaypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista 30.6.2015
Milj. EUR Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat
Myytavisséa olevat sijoitukset 1 3
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat sijoitukset 4 -
Johdannaiset - 59 - 59
5 62 3 70
Velat
Johdannaiset - 76 - 76

Tasmaytyslaskelma tason 3 muutoksista

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

Milj. EUR Myytavissa olevat sijoitukset arvostettavat sijoitukset
Tasearvo 1.1.2015 3 2
Kayvan arvon muutokset -1 -1
Tasearvo 30.6.2015 2 1

Myytavissa olevat sijoitukset hierarkiatasolla 3 liittyvat sijoituksiin energiantuotantoyhtidissa. Energiantuotantoyhtididen osakkeiden
arvostus perustuu diskontattuihin kassavirtoihin, joissa huomioidaan tulevaisuuden energiahinta, diskonttokorko, inflaatiotaso, arvioitu
saatava sahkdon maara ja arvioidut tuotantokustannukset. Sahkon hinta on paaasiallinen arvostukseen vaikuttava tekija. +/- 10 %:n

muutos séhkon hinnassa johtaa 1 milj. euron nousuun tai 1 milj. euron laskuun kéyvassa arvossa.

Pitkaaikaisten lainasaamisten kaypa arvo on 8 milj. euroa (kirjanpitoarvo 8 milj. euroa) ja pitkaaikaisen korollisen velan kaypéa arvo on
1 582 milj. euroa (kirjanpitoarvo 1 576 milj. euroa). Vaihtovelkakirjan kaypa arvo siséltéa vaihto-oikeuden arvon. Muiden rahoituserien

kaypa arvo ei poikkea oleellisesti niiden tasearvosta.
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Tunnusluvut neljanneksittain
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 Iv/14 2014 /15 /15 1-11/15
Kertaluonteiset erat
Henkiloston irtisanomiskulut -88 -7 95 -12 -6 -113 - - -
Toimipaikkojen sulkemisiin liittyvat ymparistévaraukset -25 - -25 - - -25 - - -
Calvertin tehtaan teknisiin ongelmiin liittyvat nettokulut - - - - 21 21 -19 - -19
Kertaluonteiset erat EBITDAssa -113 -7 -120 -12 27 -159 -19 - -19
josta bruttokatteeseen sisaltyy -113 -7 -120 9 -39 -167 -15 - -15
Lisaksi liiketuloksessa
EMEAnN uudelleenjarjestelyihin liittyvat arvonalentumiset 27 - -27 - - -27 - - -
Kertaluonteiset eréat liiketuloksessa -140 -7 -147 -12 27 -186 -19 - -19
Liiketulosprosentti -11,6 -0,6 5,9 -0,5 2,2 -3,6 -0,6 -1,5 -1,1
Sijoitetun paaoman tuotto, % -18,3 -1,0 9,4 -0,8 -3,5 5,8 -1,0 -2,5 -1,8
Oman pa&adoman tuotto, % 47,5 -10,3 -29,7 -14,0 -10,4 21,8 8,7 -11,3 -9,9
Pitkaaikaiset korolliset velat 2210 1627 1627 1852 1597 1597 1732 1576 1576
Lyhytaikaiset korolliset velat 404 602 602 616 569 569 600 747 747
Rahavarat -880 -161 -161 -400 -191 -191 -298 -207 -207
Korollinen nettovelka kauden lopussa 1733 2068 2068 2068 1974 1974 2034 2116 2116
Sijoitettu paddoma kauden lopussa 3958 4208 4208 4149 4072 4072 4208 4212 4212
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 32,8 33,7 33,7 31,6 33,3 33,3 32,3 33,5 33,5
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 75,9 92,5 92,5 96,4 92,6 92,6 91,5 96,4 96,4
Korollinen nettovelka/EBITDA n/a 33,1 33,1 10,8 7,5 7,5 6,5 7,3 7,3
Osakekohtainen tulos, EUR P2 1,66 014 107 018 -013 -124 010 -0,14 -0,25
Oma paaoma/osake kauden lopussa, EUR 2 5,49 5,38 5,38 5,16 5,13 5,13 5,35 5,29 5,29
Toimitukset, 1 000 tonnia
Kylmavalssatut tuotteet 487 489 976 479 425 1880 458 449 907
Kirkkaat kuumanauhat 103 107 210 85 78 373 93 88 182
Kvarttolevyt 22 23 45 22 22 89 24 31 55
Pitkat tuotteet 16 18 34 15 14 64 16 16 32
Puolituotteet 71 62 133 62 75 271 49 52 101
Ruostumaton teras 46 37 83 29 27 138 27 29 56
Ferrokromi 25 25 51 33 49 133 22 23 45
Putkituotteet 2 2 4 3 2 9 2 3 5
Toimitukset ynteenséa 701 701 1402 667 617 2686 642 640 1282
Ruostumattoman teréksen toimitukset 676 675 1352 634 568 2554 620 616 1 237
Kauden henkildsto keskimaarin ¥ 12443 12833 12638 12700 12184 12540 11927 12 172 12 049

Y Vuoden 2014 luvut on laskettu osakeantioikaistun painotetun keskimaaraisen osakemaaran mukaisesti.
? Vertailutiedot oikaistu 20.6.2014 rekisterdidyn osakkeiden yhdistdmisen mukaisesti.
3 Mustat kuumanauhat, aihiot, teelmat ja muut ruostumattomat terastuotteet.

¥ Vuoden 2014 luvut esitetty jatkuvista toiminnoista.
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Liiketoiminta-alueiden tunnusluvut neljanneksittain
Ruostumattoman teraksen toimitukset
1 000 tonnia /14 /14 1-1/14  n/14 \v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA yhteensa 464 438 902 395 369 1666 411 415 826
joista konsernin sisaiset 36 31 66 18 38 124 30 39 70
Coil Americas yhteensa 135 143 278 137 126 541 126 111 237
joista konsernin sisaiset 3 3 6 1 1 8 - - -
APAC yhteensa 48 58 106 60 54 220 52 61 113
joista konsernin sisaiset - - - - - - - - -
Quarto Plate yhteensa 24 25 49 24 24 98 26 31 57
joista konsernin sisaiset 1 1 2 1 1 3 1 1 2
Long Products yhteenséa 65 80 145 60 43 248 52 62 113
joista konsernin sisaiset 20 34 54 22 8 84 16 22 38
Toimitukset yhteensa 676 675 1352 634 568 2554 620 616 1 237
Liikevaihto
Milj. EUR /14 /14 1-1/14  1i/14  Iv/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA yhteensa 1169 1161 2331 1134 1055 4520 1127 1090 2217
josta konsernin sisdinen 149 127 276 107 104 488 93 97 190
Coil Americas yhteensa 254 291 545 316 297 1158 308 255 563
josta konsernin sisdinen 3 12 15 7 5 27 8 4 12
APAC yhteensa 88 118 206 124 114 444 112 129 241
josta konsernin sisainen 2 2 4 3 3 10 3 3 6
Quarto Plate yhteensa 102 114 216 113 120 450 122 133 256
josta konsernin sisainen 12 17 28 16 19 63 17 18 35
Long Products yhteensa 149 203 352 171 129 651 149 159 309
josta konsernin sisainen 41 77 118 51 19 188 36 46 83
Muu toiminta yhteensa 135 178 313 193 184 689 181 167 348
josta konsernin sisainen 73 77 150 68 74 292 75 71 146

Liikevaihto yhteensa 1617 1753 3371 1799 1674 6844 1768 1694 3462
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Liiketulos
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 vV/14 2014 /15 1l/15 I-1l/15
Coil EMEA -134 7 -126 27 13 -86 48 56 104
Coil Americas -36 -17 -53 -29 -22 -104 -49 -65 -114
APAC -5 1 -5 2 1 -6 -2 -5 -8
Quarto Plate -2 9 -12 -5 -9 -26 0 -2 -2
Long Products 0 14 14 8 11 33 4 5 9
Muu toiminta ja sisaiset erat -11 -6 -16 9 -30 -55 -11 -15 -26
Liiketulos yhteensa -188 -10 -198 9 -36 -243 -10 -26 -36
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 \v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA 6 14 21 38 19 78 48 56 104
Coil Americas -36 -17 -53 -29 -0 -82 -30 -65 -96
APAC -5 1 5 2 1 -6 -2 -5 -8
Quarto Plate 2 9 -12 -5 -9 -26 0 -2 -2
Long Products 0 14 14 8 11 33 4 5 9
Muu toiminta ja sisaiset erat -11 -6 -16 -8 -30 -54 -11 -15 -26
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria yhteensa -48 -3 51 3 -9 57 8 -26 -18
Operatiivinen tulos
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA 10 15 26 15 21 62 28 42 71
Coil Americas -40 -25 -65 -33 6 93 -28 -50 -78
APAC -5 1 -5 -2 0 -6 -2 -4 -6
Quarto Plate -4 -8 -13 -11 -6 -30 -0 -4 -4
Long Products 2 11 13 6 12 32 3 4 7
Muu toiminta ja sisaiset erat -8 1 -6 -4 -42 -52 1 -14 -12
Operatiivinen tulos yhteensa 45 -6 51 -28 -9 -88 2 -25 -23
Liiketulokseen sisaltyvat kertaluonteiset erat
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 vV/14 2014 /15 1l/15 I-1l/15
Coil EMEA -140 -7 -147 -11 -6 -164 - - -
Coil Americas - - - 21 21 -19 - -19
APAC - - - - - - -
Quarto Plate - - - - - - -
Long Products - - - - - - -
Other operations - - - -1 -0 -1 - - -
Liiketulokseen sisaltyvat kertaluonteiset erat ynteensa 140 -7 -147 -12 27 -186 -19 - -19
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EBITDA
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 vV/14 2014 /15 1l/15 I-1l/15
Coil EMEA -54 58 5 74 63 142 95 104 198
Coil Americas -19 1 -18 -12 -2 -33 -28 -44 -72
APAC 2 4 2 2 4 8 2 -1 0
Quarto Plate 2 -5 -2 -1 -4 -7 5 3 8
Long Products 2 16 18 10 12 40 5 8 13
Muu toiminta ja sisaiset erat -8 -3 -12 -6 -27 -45 -15 -14 -28
EBITDA yhteensa -78 70 -8 67 45 104 65 55 120
EBITDA ilman kertaluonteisia eria
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 \v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA 59 66 124 85 68 278 95 104 198
Coil Americas -19 1 -18 -12 19 11 -9 -44 -53
APAC 2 4 2 2 4 8 2 -1 0
Quarto Plate 2 -5 -2 -1 -4 -7 5 3 8
Long Products 2 16 18 10 12 40 5 8 13
Muu toiminta ja sisaiset erat -8 -3 -12 -5 -27 -44 -15 -14 -28
EBITDA ilman kertaluonteisia erié yhteensa 34 78 112 79 73 263 83 55 139
Operatiivinen EBITDA
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA 63 67 130 62 71 263 75 90 165
Coil Americas -23 -7 -30 -16 25 22 -7 -28 -36
APAC 2 4 2 2 4 7 2 1 2
Quarto Plate 0 -4 -4 -6 -1 -11 5 1 6
Long Products 4 13 16 8 14 38 5 7 11
Muu toiminta ja sisaiset erat -5 3 -2 -1 -40 43 -3 -13 -15
Operatiivinen EBITDA yhteensa 37 75 112 48 72 232 77 57 133
Poistot
Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 vV/14 2014 /15 1l/15 I-1l/15
Coil EMEA 53 51 -104 47 -49 -200 47 -47 -94
Coil Americas -17 -17 -35 -17 -19 71 21 -21 -43
APAC -3 -3 -6 -3 -4 -14 -4 -4 -8
Quarto Plate -5 -5 9 -5 -5 -19 -5 -5 -10
Long Products 2 2 -4 -1 -2 -6 -2 -2 -4
Muu toiminta 2 2 -5 -2 -2 -10 -1 -1 -3
Poistot yhteensa -82 -80 -163 -76 -81 -320 -80 -81 -162
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Investoinnit

Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 IvV/14 2014 /15 1l/15 I1-1l/15
Coil EMEA 9 19 28 18 22 67 19 16 34
Coil Americas 2 2 4 3 8 15 1 4 5
APAC 0 0 1 0 1 2 0 0 0
Quarto Plate 2 5 6 2 7 16 1 1 2
Long Products 1 2 3 2 2 6 1 0 1
Muu toiminta 1 5 6 0 15 21 4 14 18
Investoinnit yhteensa 15 33 48 25 54 127 26 35 61
Sidottu padoma

Milj. EUR /14 /14 1-1/14 /14 v/14 2014 /15 1l/15 1-11/15
Coil EMEA 2492 2575 2575 2535 2405 2405 2364 2362 2362
Coil Americas 993 1111 1111 1170 1195 1195 1341 1289 1289
APAC 177 183 183 200 184 184 202 183 183
Quarto Plate 245 253 253 251 218 218 224 228 228
Long Products 126 153 153 151 167 167 174 163 163
Muu toiminta ja sisaiset erat -72 -67 -67 -164 -110 -110 -113 -36 -36

Sidottu pddoma yhteensa 3961 4209 4209 4142 4059 4059 4192 4189 4 189
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Tunnuslukujen laskentaperusteet
EBITDA = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia
Sijoitettu pagoma = Oma paaoma + korollinen nettovelka + johdannaisvelat (netto) + korkovelat (netto)
- myytavina olevat varat (netto) - lainasaamiset - myytavissa olevat sijoitukset -
kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat sijoitukset - osuudet
osakkuusyhtidissa ja yhteisyrityksissa

Sidottu padoma = Sijoitettu padoma + laskennallinen verovelka (netto)

Oman paaoman tuotto = Tilikauden tulos x 100
Oma paaoma (kauden keskiarvo)

Sijoitetun padoman tuotto (ROCE) = Liiketulos x 100
Sijoitettu paaoma (kauden keskiarvo)

Korollinen nettovelka = Pitka- ja lyhytaikaiset korolliset velat - rahavarat

Omavaraisuusaste = Oma paaoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Velkaantumisaste = Korollinen nettovelka x 100
Oma paaoma

Korollinen nettovelka
Neljan edeltdvan vuosineljanneksen yhteenlaskettu EBITDA ilman kertaluonteisia eria

Korollinen nettovelka/EBITDA

Osakekohtainen tulos = Emoyhtidon omistajille kuuluva tilikauden tulos
Osakkeiden keskimaéarainen osakeantioikaistu lukumaéara kauden aikana

Oma paaoma/osake = Emoyhtién omistajille kuuluva oma paaoma
Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa




